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ABSTRAK 

 

Thomas Hansel Variando / 26180048 /2022 /Analisis Pengaruh Profitabilitas, Dan 

Kebijakan Hutang Terhadap Harga Saham Dengan Kebijakan Dividen Sebagai Variabel 

Intervening / Pembimbing: Martha Ayerza Esra, S.E., M.M. 

 

Profitabilitas ada ukuran perusahaan dalam mengembalikan modal mereka melalui 

keuntungan penjualan mereka, sedangkan kebijakan hutang ialah suatu kebijakan yang 

dilakukan oleh manajer untuk mendanai investasi perusahaan. Sampai saaat ini masih 

terdapat hubungan yang tidak konsisten antara profitabilitas dan kebijakan hutang dengan 

harga saham. Tujuan penelitian ini adalah untuk mencari tahu bagaimana pengaruh 

profitabilitas dan kebijakan hutang terhadap harga saham dengan kebijakan dividen sebagai 

variabel intervening pada perusahaan sector finansial yang terdaftar di BEI periode tahun 

2017-2019. 

 

Teori dasar yang dipakai pada penelitian ini adalah teori agensi yang dipopulerkan oleh 

Jensen & Meckling (1986) yang menyatakan bahwa dengan menggunakan kebijakan hutang 

maka perusahaan akan mengurangi biaya agensi. Dan juga teori sinyal dimana dikatakan 

bahwa perusahaan akan memberi sinyal positif maupun negatif kepada investor melalui 

laporan kinerja keuangan mereka. 

 

Objek penelitian ini adalah perusahaan finansial yang terdaftar di BEI periode 2017-2019. 

Penelitian ini merupakana penelitian kuantitatif dan menggunakan data sekunder. Teknik 

pengambilan sampel yaitu purposive sampling dengan cara memilih sampel tertentu. Total 

akhir sampel yang didapatkan yaitu 29 perusahaan atau 87 data. Teknik analisis data yang 

digunakan adalah uji statistika deskriptif, uji pooling data, uji asumsi klasik, dan analisis 

regresi multivariabel dengan menggunakan program IBM SPSS Statistics 20. 

 

Dalam analisis dan pembahasan, didapatkan data yang berdistribusi normal, bebas 

multikolinearitas, autokolerasi, dan heterokedastisitas. Hasil uji nilai Rsquare yang didapat 

tergolong lemah atau kecil. Uji F dengan alpha 15% menunjukan model signifikan. 

Sedangkan untuk Uji T menunjukan nilai profitabilitas tidak signifikan terhadap kebijakan 

dividen, kebijakan hutang signifikan terhadap kebijakan dividen, profitabilitas dan kebijakan 

hutang signifikan terhadap harga saham, dan kebijakan dividen tidaksignifikan terhadap 

harga saham. Analisi jalur juga menunjukan bahwa kebijakan dividen tidak dapat memediasi 

pengaruh variabel bebas terhadap variabel terikat. 

 

Penelitian ini menemukan bahwa profitabilitas dan kebijakan hutang berpengaruh positif 

signifikan terhadap harga saham, profitabilitas tidak berpengaruh terhadap kebijakan 

dividen, kebijakan hutang berpengaruh negatif signifikan terhadap kebijakan dividen, 

kebijakan dividen tidak berpengaruh terhadap harga saham, dan kebijakan dividen tidak 

dapat memediasi hubungan antara profitabilitas dan kebijakan hutang terhadap harga saham. 

 

Kata kunci: Harga saham,  Kebijakan Dividen, Kebijakan Hutang, profitabilitas.  
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ABSTRACT 

Thomas Hansel Variando / 26180048 / 2022 /Analysis of the Effect of Profitability and Debt 

Policy on Stock Prices With Dividend Policy as an Intervening Variable / Supervisor: 

Martha Ayerza Esra, S.E., M.M. 

Profitability is a measure of companies in returning their capital through their sales profits, 

while debt policy is a policy carried out by managers to fund company investments. Until 

now there is still an inconsistent relationship between profitability and debt policy with stock 

prices. The purpose of this study was to find out how the influence of profitability and debt 

policy on stock prices with dividend policy as an intervening variable in financial sector 

companies listed on the IDX for the period 2017-2019. 

The basic theory used in this research is agency theory popularized by Jensen & Meckling 

(1986) which states that by using debt policy, the company will reduce agency costs. And 

also the signal theory where it is said that companies will give positive or negative signals 

to investors through their financial performance reports. 

The object of this research is a financial company listed on the Indonesia Stock Exchange 

for the 2017-2019 period. This research is a quantitative research and uses secondary data. 

The sampling technique is purposive sampling by selecting certain samples. The final total 

sample obtained is 29 companies or 87 data. The data analysis technique used is descriptive 

statistical test, data pooling test, classical assumption test, and multivariable regression 

analysis using the IBM SPSS Statistics 20 program. 

 

In the analysis and discussion, the data obtained were normally distributed, free from 

multicollinearity, autocorrelation, and heteroscedasticity. The test results of the Rsquare 

value obtained are classified as weak or small. The F test with 15% alpha shows a significant 

model. Meanwhile, the T-test shows that profitability is not significant to dividend policy, 

debt policy is significant to dividend policy, profitability and debt policy is significant to 

stock prices, and dividend policy is not significant to stock prices. Path analysis also shows 

that dividend policy cannot mediate the effect of the independent variable on the dependent 

variable. 

 

This study finds that profitability and debt policy have a significant positive effect on stock 

prices, profitability has no effect on dividend policy, debt policy has a significant negative 

effect on dividend policy, dividend policy has no effect on stock prices, and dividend policy 

does not mediate the relationship between profitability and debt policy to stock prices. 

 

Keywords: stock price, dividend policy, debt policy, profitability. 
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