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ABSTRAK 

Michle / 28180488 / 2022 / Pengaruh Economic Value Added dan Profitabilitas terhadap 

Return Saham dengan Nilai Perusahaan sebagai Variabel Intervening pada Perusahaan 

Sektor Consumer Non-Cyclicals di Bursa Efek Indonesia Periode 2018-2020 / Martha 

Ayerza Esra, S.E., M.M. 

 Seiring berkembangnya pasar modal Indonesia dan bertambahnya jumlah investor 

dari tahun ke tahun, perlu dicermati beberapa faktor yang dapat memengaruhi return saham 

agar keputusan investasi yang diambil sesuai dengan hasil yang diinginkan. Faktor 

fundamental merupakan salah satu indikasi yang dapat menjadi landasan investor dalam 

berinvestasi, seperti melihat seberapa sehat perusahaan dari tingkat economic value added 

(EVA) dan profitabilitas yang mencerminkan harga saham di pasar modal sehingga dapat 

menjadi gambaran nilai perusahaan. Namun masih terdapat beberapa penelitian yang 

memiliki inkonsistensi terkait hal ini. Oleh karena itu, penelitian ini bertujuan untuk melihat 

apakah terdapat pengaruh economic value added (EVA) dan profitabilitas terhadap return 

saham dengan nilai perusahaan sebagai variabel intervening. 

 Teori Efficient Market Hypothesis menjelaskan suatu pasar bursa di mana efek yang 

diperdagangkan merefleksikan segala informasi yang mungkin terjadi dengan cepat dan 

akurat. Informasi berupa sinyal positif dapat menjadi landasan investor dalam mengambil 

keputusan investasi. Teori sinyal menjelaskan kondisi di mana laporan keuangan yang 

diterbitkan memiliki gambaran berbagai informasi yang dapat menjadi sinyal positif bagi 

investor untuk memprediksi prospek perusahaan ke depan dan mengetahui keputusan 

investasi yang perlu dilakukan ke depannya. 

 Obyek penelitian ini merupakan perusahaan consumer non-cyclicals terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia (BEI) selama periode 2018-2020. Penelitian ini menggunakan 

pendekatan kuantitatif di mana teknik pengambilan sampel dilakukan dengan menggunakan 

metode purposive sampling, sehingga total sampel yang didapatkan dalam 3 tahun berturut-

turut adalah sebanyak 90 sampel. Penelitian ini menggunakan metode analisis regresi linier 

berganda dan uji sobel. Data yang didapatkan dalam penelitian ini diolah dengan 

menggunakan perangkat lunak IBM SPSS Statistics Versi 20. 

 Hasil penelitian dengan uji hipotesis analisis regresi linier berganda memiliki 

ketentuan di mana nilai sig. < 0,05 memiliki makna hipotesis diterima. Hasil menunjukkan 

bahwa EVA berpengaruh negatif dan signifikan terhadap return saham, profitabilitas tidak 

berpengaruh signifikan terhadap return saham, dan nilai perusahaan tidak berpengaruh 

signifikan terhadap return saham. Di sisi lain, analisis jalur memiliki ketentuan hipotesis 

diterima (terdapat pengaruh mediasi) jika nilai pengaruh tidak langsung > nilai pengaruh 

langsung. Hasil menunjukkan bahwa nilai perusahaan tidak dapat memediasi pengaruh EVA 

terhadap return saham, serta nilai perusahaan tidak dapat memediasi pengaruh profitabilitas 

terhadap return saham. 

 Berdasarkan hasil penelitian yang didapatkan, kesimpulan pada penelitian ini adalah 

nilai perusahaan tidak dapat memediasi pengaruh EVA terhadap return saham, begitu juga 

dengan pengaruh profitabilitas terhadap return saham. 

Kata Kunci: EVA, Profitabilitas, Nilai Perusahaan, Return Saham 
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ABSTRACT 

Michle / 28180488 / 2022 / The Effect of Economic Value Added and Profitability on Stock 

Returns with Firm Value as an Intervening Variable in Non-Cyclic Consumer Sector 

Companies on the Indonesia Stock Exchange for the 2018-2020 Period / Martha Ayerza 

Esra, S.E., M.M. 

 Along with the development of the Indonesian capital market and the increasing 

number of investors from year to year, it is necessary to determine several factors that can 

affect stock returns so that investment decisions are taken in accordance with the desired 

results. Fundamental is one of the indications that can be the basis for investors to invest, 

such as how healthy the company is from the level of economic value added (EVA) and 

profitability which reflects stock prices in the capital market so that it can be a picture of 

company value. However, there are still some studies that have inconsistencies in this 

regard. Therefore, this study aims to see whether there is an effect of economic value added 

(EVA) and profitability on stock returns with firm value as an intervening variable. 

 The efficient market hypothesis describes an exchange market in which the securities 

traded reflect all possible information quickly and accurately. Information in the form of 

positive signals can become the basis for investors in making investment decisions. Signal 

theory explains the conditions in which the published financial statements have a description 

of various information that can be a positive signal for investors to predict the company's 

future prospects and find out which investment decisions need to be made in the future. 

 The objects of this research are non-cyclical consumer companies listed on the 

Indonesia Stock Exchange (IDX) during the 2018-2020 period. This study uses a quantitative 

approach in which the sampling technique is carried out using purposive sampling method, 

so that the total sample obtained in 3 consecutive years is 90 samples. This research uses 

multiple linear regression analysis method and Sobel test. The data obtained in this study 

were processed using IBM SPSS Statistics Version 20 software. 

 The results of the research by testing the hypothesis of multiple linear regression 

analysis have provisions where the value of sig. <0.05 means that the hypothesis is accepted. 

The results show that EVA has a negative and significant effect on stock returns, profitability 

has no significant effect on stock returns, and firm value has no significant effect on stock 

returns. On the other hand, path analysis has the provision that the hypothesis is accepted 

(there is a mediating effect) if the value of the indirect effect > the value of the direct effect. 

The results show that firm value cannot mediate the effect of EVA on stock returns, and firm 

value cannot mediate the effect of profitability on stock returns. 

 Based on the results obtained, the conclusion in this study is that firm value cannot 

mediate the effect of EVA on stock returns, as well as the effect of profitability on stock 

returns. 

Keywords: EVA, Profitability, Firm Value, Stock Return 
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