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ABSTRAK 

Sugiharto/21180098/2021/ Pengaruh Risiko Pasar, Risiko Bisnis, Dan Risiko Kredit Terhadap 

Nilai Perusahaan Pada Bank Buku 4 Periode 2011 – 2020/ Pembimbing: Bonnie Mindosa, S.E., 

MBA.  

Dalam menjalankan bisnisnya, perbankan dihadapi dengan berbagai macam risiko. 

Beberapa risiko yang dihadapi oleh perbankan contohnya adalah risiko pasar, risiko bisnis, dan 

risiko kredit. Risiko-risiko tersebut berpotensi mempengaruhi nilai perusahaan secara positif 

maupun negatif. Tujuan dari penelitian untuk mengetahui pengaruh risiko pasar, risiko bisnis, dan 

risiko kredit terhadap nilai perusahaan pada bank buku 4 periode 2011-2020. 

Menurut Harjadi (2016), nilai perusahaan merupakan gambaran seberapa besar pasar 

menghargai nilai buku saham suatu perusahaan. Nilai perusahaan pada penelitian ini diproksikan 

dengan Price Book Value (PBV).  Variabel tidak terikat yang digunakan adalah risiko pasar, risiko 

bisnis, dan risiko kredit yang diproksikan dengan suku bunga BI7DRR, Basic Earning Power Ratio 

(BEPR), dan (NPL). Menurut Ali (2006:78), risiko pasar adalah risiko kerugian yang diderita bank, 

sebagaimana antara lain dicerminkan dari posisi neraca dan rekening administratif. Menurut 

Gitman (2012:579), risiko bisnis adalah risiko bagi perusahaan karena tidak dapat menutupi biaya 

operasionalnya. Menurut Merry (2015), risiko kredit adalah kemungkinan debitur tidak membayar 

kredit yang telah diberikan. 

Objek penelitian yang digunakan dalam penelitian ini adalah perusahaan perbankan yang 

termasuk dalam kategori BUKU 4 periode 2011-2020. Penelitian ini adalah penelitian kuantitatif 

dan menggunakan data sekunder.  Teknik sampling yang digunakan dalam penelitian ini adalah 

purposive sampling. Total sampel yang didapatkan yaitu 5 perbankan. Teknik analisis data yang 

digunakan adalah uji statistika deskriptif, uji asumsi klasik, dan analisis regresi berganda data 

panel dengan menggunakan program EVIEWS 9. 

Penelitian ini menunjukan bahwa risiko pasar (BI7DRR) berpengaruh negatif dan 

signifikan dari terhadap nilai perusahaan (PBV) Bank BUKU 4 periode 2011-2020, risiko bisnis 

(BEPR) berpengaruh positif dan signifikan terhadap nilai perusahaan (PBV) Bank BUKU 4 

periode 2011-2020, dan risiko kredit (NPL) berpengaruh negatif dan signifikan terhadap nilai 

perusahaan (PBV) Bank BUKU 4 periode 2011-2020. Lalu secara bersama-sama risiko pasar 

(BI7DRR), risiko bisnis (BEPR), dan risiko kredit (NPL) berpengaruh negatif dan signifikan 

terhadap nilai perusahaan (PBV) Bank BUKU 4 periode 2011-2020. 

Dari hasil penelitian dapat disimpulkan bahwa (1) risiko pasar berpengaruh negatif dan 

signifikan terhadap nilai perusahaan, (2) risiko bisnis berpengaruh positif dan signifikan terhadap 

nilai perusahaan, dan (3) risiko kredit berpengaruh negatif dan signifikan terhadap nilai perusahaan 

pada bank BUKU 4 periode 2011-2020. 

Kata Kunci: Risiko Pasar, Suku Bunga, Risiko Bisnis, Risiko Kredit, Nilai Perusahaan. 

 

  



 
 

ABSTRACT 

Sugiharto/21180098/2021/ The Influence of Market Risk, Business Risk, and Credit Risk on 

Company Value at Book Bank 4 Period 2011 – 2020/ Supervisor: Bonnie Mindosa, S.E., MBA.  

In carrying out its business, banks are faced with various kinds of risks. Some of the risks 

faced by banks, for example, are market risk, business risk, and credit risk. These risks have the 

potential to affect the value of the company positively or negatively. The purpose of the study was 

to determine the effect of market risk, business risk, and credit risk on company value at BUKU 4 

bank for the period 2011-2020. 

According to Harjadi (2016), company value is an illustration of how much the market 

appreciates the book value of a company's shares. Firm value in this study is proxied by Price 

Book Value (PBV). The independent variables used are market risk, business risk, and credit risk 

which are proxied by the BI7DRR interest rate, Basic Earning Power Ratio (BEPR), and (NPL). 

According to Ali (2006:78), market risk is the risk of losses suffered by banks, as reflected among 

others from the balance sheet and off-balance sheet positions. According to Gitman (2012:579), 

business risk is a risk for the company because it cannot cover its operational costs. According to 

Merry (2015), credit risk is the possibility of the debtor not paying the credit that has been given. 

The object of research used in this study is a BUKU 4 banking company listed on the IDX 

for the period 2011-2020. This research is a quantitative research and uses secondary data. The 

sampling technique used in this research is purposive sampling. The total sample obtained is 5 

banks. The data analysis techniques used were descriptive statistical tests, classical assumption 

tests, and multiple regression analysis of panel data using the EVIEWS 9 program. 

This study shows that market risk (BI7DRR) has a negative and significant effect on firm 

value (PBV) of BUKU 4 Banks for the 2011-2020 period, business risk (BEPR) has a positive and 

significant effect on firm value (PBV) of BUKU 4 Banks for the period 2011-2020, and credit risk 

(NPL) has a negative and significant effect on the firm value (PBV) of BUKU 4 Banks for the 

period 2011-2020. Then together market risk (BI7DRR), business risk (BEPR), and credit risk 

(NPL) have a negative and significant effect on the company value (PBV) of BUKU 4 Banks for 

the period 2011-2020. 

From the results of the study it can be concluded that (1) market risk has a negative and 

significant effect on firm value, (2) business risk has a positive and significant effect on firm value, 

and (3) credit risk has a negative and significant effect on firm value at BUKU 4 banks. 2011-

2020. 

Keyword: Market Risk, Interest Rate, Business Risk, Credit Risk, Firm Value. 
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