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ABSTRAK

Perekonomian saat ini sedang ramai dibicarakan mengenai investasi pasar modal
—khususnya saham. Masyarakat saat ini mulai menyadari akan pentingnya berinvestasi di
“pasar modal. Dalam berinvestasi, para investor perlu melakukan analisis yang tepat agar
-modaliyang ditanamkan mendapat return yang sesuai dengan yang diharapkan.

@ Untuk menganalisa suatu perusahaan dapat dilakukan dengan menghitung rasio
“prefitabilitas, solvabilitas dan rasio lancar perusahaan tersebut. Dari tingkat profitabilitas,
@sﬂvabllltas dan rasio lancar, kita dapat melihat kinerja secara umum apakah perusahaan ini
gmgmlhkl kinerja yang baik atau buruk. Dengan kinerja perusahaan yang baik tentu dapat
gb%dampak pada return saham yang investor dapatkan.

g = Dalam penelitian ini, variabel bebas yang digunakan yaitu: Return on Equity (ROE),
gR@urn on Equity (ROA), Debt to Equity Ratio (DER), & Loan to Deposit Ratio (LDR).
»Setlangkan variabel terikat yang diuji yaitu Return Saham perusahaan. Dari variabel tersebut
%d@at dirumuskan masalah apakah ROE, ROA, DER, dan LDR berpengaruh terhadap return
gsaﬁam yang diperoleh para investor. Dari rumusan masalah tersebut maka peneliti
EmEnggunakan teknik analisis data uji klasik dan analisis regresi data panel.

~ S Hagil dari penelitian ini menunjukkan bahwa : Return On Equity berpengaruh negatif
Eti@k signifikan terhadap return saham. Return On Asset berpengaruh positif tidak
gsiﬁ’nifikan terhadap return saham. Debt to Equity Ratio berpengaruh negatif signifikan
wterhadap return saham. Loan To Deposit Ratio berpengaruh negatif signifikan terhadap
=returnzsaham.

‘©Kata Kunci: Return Saham, Return On Equity, Return On Asset, Debt To Equity Ratio,
Zdan Lean To Deposit Ratio.

njueosu

The economy is currently busy talking about investment in the capital market, especially
Sstocks:People are now starting to realize the importance of investing in the capital market.
2In investing, investors need to do the right analysis so that the invested capital gets the
sexpected return.
; To analyze a company can be done by calculating the ratio of profitability, solvency and
Scurreatratio of the company. From the level of profitability, solvency and current ratio, we
can see the general performance of whether this company has a good or bad performance.
=Good:gompany performance can certainly have an impact on the stock returns that investors
Sget. =
£ Ingthis study, the independent variables used Return on Equity (ROE), Return On Asset
%(ROA);’ Debt to Equity Ratio (DER), & Loan to Deposit Ratio (LDR). While the dependent
“varialile being tested is the company's stock return. From these variables, the problem can
be formulated whether ROE, ROA, DER, and LDR affect the stock returns obtained by
invesfars. From the formulation of the problem, the researchers used classical test data
analy8is techniques and multiple regression analysis.

The results of this study indicate that: Return on Equity has no significant negative effect
on stagk returns. Return on Assets has no significant positive effect on stock returns. Debt
to Equity Ratio has a significant negative effect on stock returns. Loan To Deposit Ratio
has a Significant negative effect on stock returns.

Keywards: Stock Returns, Return On Equity, Return On Asset, Debt To Equity Ratio,
and Loan To Deposit Ratio.
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PENDAHULUAN

A.-Latar Belakang Masalah

Fenomena dalam beberapa tahun terakhir dapat dilihat terjadi pertumbuhan
harga saham yang meningkat. Masyarakat mulai menyadari akan pentingnya
investasi. Peningkatan harga saham juga sangat signifikan dalam beberapa tahun
kebelakang, harga saham yang meningkat akan meningkatkan return saham bagi
investor. Hal ini merupakan sebuah kesempatan yang baik untuk masyarakat
berinvestasi.

Return saham adalah suatu tingkat pengembalian saham yang diharapkan atas
investasi yang dilakukan dalam saham atau beberapa kelompok saham melalui suatu
portofolio. Semakin baik kinerja keuangan suatu perusahaan maka diharapkan harga
saham meningkat dan akan memberikan keuntungan (return) saham bagi investor.
Return saham dapat dipengaruhi oleh beberapa faktor seperti rasio likuiditas dan
tasio profitabilitas dari suatu perusahaan. Rasio likuiditas dan rasio profitabilitas
dapat dianalisis melalui laporan keuangan yang diterbitkan oleh perusahaan.

Investor sebelum menanamkan dananya pada suatu perusahaan akan melakukan
analisis dan prediksi atas kondisi keuangan perusahaan melalui laporan keuangan.
Salah satu cara yang biasa digunakan dalam menilai suatu perusahaan adalah
pendekatan fundamental. Hal-hal yang termasuk dalam analisis fundamental antara
lain adalah analisis ekonomi dan industry, penilaian perusahaan secara individu baik
dengan menggunakan variabel penelitian seperti dividen maupun pendapatan
(income).

Didalam analisis fundamental terdapat beberapa rasio keuangan yang dapat
mencerminkan kondisi keuangan dan Kinerja suatu perusahaan. Rasio-rasio
keuangan itu terbagi lima yaitu rasio likuiditas, solvabilitas, profitabilitas, aktivitas
dan rasio nilai pasar. Rasio-rasio keuangan tersebut digunakan untuk menjelaskan
kekuatan dan kelemahan dari kondisi keuangan suatu perusahaan yang dapat
digunakan untuk memprediksi return saham di pasar modal. Rasio-rasio yang
digunakan dalam penelitian ini meliputi rasio likuiditas, solvabilitas dan
profitabilitas.

Rasio profitabilitas yang berfungsi dan sering digunakan untuk memprediksi
harga saham atau return saham adalah Return On Equity (ROE). Return On Equity
(ROE) digunakan untuk mengukur kemampuan perusahaan untuk menghasilkan
laba dari investasi pemegang saham. ROE merupakan pengukuran penting bagi
investor calon investor baru, karena investor tersebut dapat mengetahui seberapa
efisiennya sebuah perusahaan mengolah uang yang diinvestasikan untuk mendanai
suatu operasional pada perusahaan dalam mensukseskan perusahaan tersebut.

Selain ROE, rasio profitabilitas yang sering digunakan yaitu Return on Asset
(ROA). ROA digunakan untuk mengukur kemampuan perusahaan dalam
menghasilkan laba dari total asset yang dimiliki. ROA menjadi pengukuran penting
bagi para calon investor, karena dapat mengetahui seberapa jauh tingkat efisiensi
suatu perusahaan dalam mengelolah asset yang dimiliki untuk menghasilkan
keuntungan bagi perusahaan.

Rasio yang mewakili rasio solvabilitas adalah Debt to Equity Ratio (DER). Debt
to Equity Ratio untuk mengetahui hubungan antara utang jangka panjang dengan
jumlah modal sendiri yang telah diberikan oleh pemilik perusahaan. Semakin tinggi
DER berarti modal sendiri semakin sedikit dibanding dengan hutangnya (Sutrisno,
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2013:224). Bagi perusahaan, sebaiknya besarnya hutang tidak boleh melebihi modal
sendiri agar beban tetapnya tidak terlalu tinggi.

Rasio yang mewakili rasio likuiditas adalah Loan to Deposit Ratio (LDR)

—-merupakan rasio likuiditas yang menunjukkan tingkat kemampuan bank dalam
=menyalurkan dana pihak ketiga untuk mengukur seberapa jauh kemampuan bank
dalam membayar kembali penarikan dana yang dilakukan deposan dengan
a@mengandalkan kredit yang diberikan sebagai sumber likuiditasnya. Semakin tinggi

buepun-buepun 1bunpunig exdig ey

LDR menunjukan bahwa bank tersebut mempunyai kinerja keuangan yang baik
karena bank dapat memanfaatkan penyaluran kredit atas dana pihak ketiga dengan
baik.

Tingkat likuiditas yang dimiliki oleh perusahaan dapat diukur menggunakan

Loan to Deposit Ratio. Dalam Loan to Deposit Ratio dapat diketahui sejauh mana
pemberian kredit kepada nasabah dapat mengimbangi kewajiban bank untuk segera
memenuhi permintaan depositor yang ingin menarik kembali uangnya. Tingkat
=solvabilitas perusahaan dapat diukur menggunakan Debt to Equity Ratio. Dalam
“DER dapat diketahui hubungan antara hutang jangka panjang dengan jumlah modal
“yang diberikan oleh pemilik perusahaan. Tingkat profitabilitas perusahaan dapat
~diukur menggunakan Return on Equity dan. Dalam ROE dapat diketahui seberapa
besar kemampuan perusahaan alam menghasilkan kas atau setara dengan kas.

B. Sldentifikasi Masalah

3

g

\d_l \

Apa saja faktor-faktor yang memengaruhi return saham ?

Bagaimana pengaruh Return On Equity (ROE) yang terjadi terhadap return
saham pada perusahaan sektor perbankan ?

Bagaimana pengaruh Return On Asset (ROA) yang terjadi terhadap return saham
pada perusahaan sektor perbankan ?

Bagaimana pengaruh Debt To Equity Ratio (DER) yang terjadi terhadap return
saham pada perusahaan sektor perbankan ?

Bagaimana pengaruh Loan To Deposit Ratio (LDR) yang terjadi terhadap return
saham pada perusahaan sektor perbankan ?

CwaBatasan Masalah

@,

Bagaimana pengaruh Return On Equity (ROE) yang terjadi terhadap return
saham pada perusahaan sektor perbankan ?

Bagaimana pengaruh Return On Asset (ROA) vyang terjadi terhadap return
saham pada perusahaan sektor perbankan ?

Bagaimana pengaruh Debt To Equity Ratio (DER) yang terjadi terhadap return
saham pada perusahaan sektor perbankan ?

Bagaimana pengaruh Loan To Deposit Ratio (LDR) yang terjadi terhadap return
saham pada perusahaan sektor perbankan ?
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D. Batasan Penelitian

Perusahaan — perusahaan sektor perbankan yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia (BEI) pada tahun 2017 — 2020.

Perusahaan — perusahaan sektor perbankan yang telah melakukan penerbitan
saham (Go Public).

Perusahaan — perusahaan sektor perbankan yang memiliki data — data yang
diperlukan untuk melakukan penelitian ini.

E.cRumusan Masalah

Berdasarkan identifikasi masalah dan batasan masalah yang telah diungkapkan

=diatas, maka Penulis merumuskan masalah sebagai berikut : “ Bagaimana pengaruh
“Return on Equity (ROE), Return on Asset (ROA), Debt to Equity Ratio (DER) dan
-Loan To Deposit Ratio (LDR) terhadap return saham perusahaan sektor perbankan
oyang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) pada periode 2017 — 2020?”

F.=Tujuan Penelitian

1. Untuk mengetahui bagaimana pengaruh positif atau negatif dari variabel

Return on Equity (ROE) dan Return on Asset (ROA) terhadap return saham
pada perusahaan sektor perbankan.

Untuk mengetahui bagaimana pengaruh positif atau negatif dari variabel
Debt to Equity Ratio (DER) terhadap return saham pada perusahaan sektor
perbankan.

Untuk mengetahui bagaimana pengaruh positif atau negatif dari variabel
Loan To Deposit Ratio (LDR) terhadap return saham pada perusahaan sektor
perbankan.

G.E Manfaat Penelitian

1. Bagi investor dan calon investor, hasil penelitian ini diharapkan mampu

menyajikan informasi tambahan yang dapat digunakan sebagai bahan
pertimbangan dalam menentukan keputusan investasi untuk memilih dan
membeli saham perusahaan sektor industri barang konsumsi di Bursa Efek
Indonesia (BEI) sehingga bisa memperoleh return yang maksimal.

Bagi akademisi, hasil penelitian ini dapat dijadikan informasi atau bahan
masukan bagi peneliti selanjutnya yang akan melakukan penelitian tentang
objek sejenisnya.

Bagi penulis, mengetahui lebih jauh tentang pengaruh ROE, ROA, DER dan
LDR terhadap return saham yang diberikan perusahaan.
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METODE PENELITIAN

A.-Obyek Penelitian

B.

Dalam penelitian ini, objek penelitian yang akan digunakan adalah perusahaan-
perusahaan sektor industri perbankan yang terdaftar pada Bursa Efek Indonesia
(BEI) pada periode 2017-2020. Melalui objek penelitian ini, data-data yang akan
diamati adalah data-data ROE (Return on Equity), ROA (Return on Asset), DER
{(Debt to Equity Ratio), dan LDR (Loan To Deposit Ratio).

Desain Penelitian

Penelitian ini menggunakan pendekatan kuantitatif. Saunders et al. (2016:166)

;menyatakan bahwa penelitian kuantitatif meneliti hubungan antara variabel, yang

diukur secara numerik dan dianalisis menggunakan berbagai teknik statistik dan
grafis. Penelitian ini dibuat dengan tujuan untuk menjelaskan pengaruh hubungan
kausal antara variabel Return on Equity, Return on Asset, Debt to Equity Ratio dan
Loan To Deposit Ratio terhadap return saham perusahaan yang tergabung pada BEI

‘periode tahun 2017-2020.

C.aVariabel Penelitian

- Terdapat dua jenis variabel dalam penelitian ini yaitu variabel dependen (terikat)

dan variabel independen (variabel bebas). Berikut variabel-variabel yang ada dalam
penelitian ini:

1. Variabel Dependen
Variabel dependen adalah variabel tidak bebas yang dapat dipengaruhi oleh
variabel independen. Variabel dependen yang digunakan dalam penelitian ini
adalah return saham pada perusahaan industri barang konsumsi yang terdaftar
di BEI pada periode 2017-2020. Return saham dapat dihitung dengan rumus:

i PP
T T Pe—1

*2. Variabel Independen
Variabel independen merupakan variabel bebas yang mempengaruhi variabel
dependen. Variabel-variabel independen yang digunakan dalam penelitian ini
adalah sebagai berikut:

a) Return on Equity (ROE)
Rasio ini menunjukkan tingkat pengembalian yang dihasilkan oleh
manajemen dari modal yang disediakan oleh pemilik perusahaan. Return
on Equity dapat dihitung dengan rumus :

ROE = Laba Bersih
 Ekuitas Pemegang Saham
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b)

d)

Return on Asset (ROA)

Rasio ini menunjukkan tingkat pengembalian yang dihasilkan oleh
manajemen dari asset yang tersedia pada perusahaan. Return on Asset dapat
dihitung dengan rumus :

Laba Bersih

ROA = ————
0 Total Aset

Debt to Equity Ratio (DER)

Debt to Equity Ratio (DER) merupakan rasio solvabilitas yang
digunakan untuk melihat seberapa besar hutang perusahaan dengan ekuitas
yang dimiliki. DER dapat dihitung dengan rumus:

Total Hutang

DER = —————
Total Ekuitas

Loan To Deposit Ratio (LDR)

Loan To Deposit Ratio merupakan rasio likuiditas yang digunakan untuk
mengukur kemampuan perusahaan dalam membayar kewajiban jangka
pendeknya. LDR dapat dihitung dengan rumus:

Kredit

LDR =
Dana Pihak Ketiga

D.E&Teknik Pengambilan Sampel

Populasi dalam penelitian ini adalah perusahaan sektor industri perbankan yang

terdaftar di Bursa Efek Indonesia selama periode empat tahun yaitu 2017-2020.
=Sampel yang ditarik dalam penelitian ini sebanyak 32 perusahaan.

Purposive sampling adalah teknik penentuan sampel dengan pertimbangan

itertentu. Seperti yang digunakan dalam penelitian ini yaitu purposive sampling.
=Kriteria yang digunakan adalah sebagai berikut:

.
)

3.

Perusahaan-perusahaan dalam sektor perbankan yang secara terus-menerus
telah terdaftar dan tercatat di BEI periode 2017-2020.

Perusahaan sampel memiliki data lengkap untuk variabel-variabel yang akan
diteliti selama empat tahun yaitu tahun 2017-2020.

Tersedianya data laporan keuangan tahunan perusahaan selama kurun waktu
penelitian yaitu tahun 2017-2020.

Sampel dalam penelitian ini disajikan dalam tabel 3.1 yang dapat dilihat pada

lampiran 1.

E® Teknik Pengumpulan Data

Menurut Sugiyono (2016) teknik pengumpulan data merupakan langkah yang

“paling strategis dalam penelitian, karena tujuan dari penelitian adalah mendapatkan

7
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m

data. Teknik yang digunakan yaitu teknik studi dokumen dengan data yang
digunakan dalam penelitian ini adalah data sekunder, sumber yang tidak langsung
memberikan data kepada pengumpul data, seperti melalui orang lain atau lewat
dokumen. Data yang digunakan adalah data perusahaan industri perbankan yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) pada periode 2017 sampai dengan 2020 yang
terdiri dari nama perusahaan sektor industri perbankan, laporan keuangan dan harga
saham dari setiap perusahaan sektor industri barang konsumsi. Sumber-sumber data
penelitian diperoleh dari website resmi Bursa Efek Indonesia yaitu Indonesian Stock
Exchange (IDX) dan www.finance.yahoo.com.

Teknik Analisis Data

Penelitian ini menggunakan data panel. Data panel merupakan data hasil
observasi yang menggabungkan antara data cross section dan time series. Data time
series meliputi satu obyek tetapi dalam beberapa periode (dalam penelitian ini
Mmenggunakan data tahunan). Data cross section terdiri atas beberapa atau banyak
responden dengan beberapa jenis data (dalam penelitian ini menggunakan data
return saham, ROE, ROA, DER dan LDR) dalam jangka waktu beberapa periode.
Analisis data pada penelitian ini menggunakan Eviews.

Teknik analisis data yang digunakan adalah:

1. Estimasi Regresi Data Panel
a. Model Common Effect
Model common effect merupakan model estimasi yang menggabungkan
data time series dan data cross section. Dalam pendekatan ini tidak
memperhatikan 33 dimensi individu maupun waktu sehingga kita bisa
menggunkan metode OLS (Metode ini digunakan untuk meminimalisir
jumlah kuadrat kesalahan dengan mengestimasi suatu garis regresi) untuk
mengestimasi model data panel. Dalam pendekatan ini diasumsikan bahwa
perilaku data antar perusahaan sama dalam berbagai kurun waktu.
b. Model Fixed Effect
Model fixed effect mengasumsikan bahwa slope (koefisien regresi) tetap
antar ruang dan waktu. Estimasi model fixed effect dapat dilakukan dengan
menggunakan dummy untuk menjelaskan perbedaan intersep tersebut.
Model estimasi ini disebut juga dengan Least Squares Dummy Variable.
c. Model Random Effect
Model random effect merupakan suatu model estimasi regresi data panel
dengan asumsi koefisien slope konstan dan intersep berbeda antar individu
dan antar waktu (random effect). Variabel dummy di dalam model fixed
effect bertujuan untuk mewakili ketidaktahuan tentang model yang
sebenarnya. Hal ini juga membawa konsekuensi berkurangnya derajat
kebebasan (degree of freedom) yang pada akhirnya mengurangi efesiensi
parameter. Penyelesaian dalam masalah ini bisa diatasi dengan
menggunakan variabel gangguan yang dikenal dengan metode random
effect.
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Tiga model yang telah disebutkan harus diuji untuk menentukan model mana
yang sesuai untuk digunakan melalui tiga jenis pengujian berikut:

- 1) Uji Chow digunakan untuk menentukan apakah model terpilih common
- effect atau fixed effects. Ho ditolak jika nilai dari probabilitas F lebih kecil
dari alpha, yaitu lebih kecil dari 0,05.

Ho : Model common effect

H: . Model fixed effects.

2) Uji Hausman digunakan untuk melihat apakah fixed effects ataukah random
effects sebagai model yang terbaik. Ho ditolak jika nilai dari probabilitas F
lebih kecil dari alpha, yaitu lebih kecil dari 0,05.

Ho : Model random effect
H: . Model fixed effects.

3) Uji Langrange Multiplie (LM) digunakan untuk mengetahui apakah model
yang tepat digunakan random effect atau common effect. Uji ini
dikembangkan oleh Breusch Pagan. Metode Breusch Pagan untuk uji
signifikansi random effect didasarkan pada nilai residual dari metode OLS.
Ho ditolak apabila nilai residual Breusch Pagan lebih kecil dari 0,05.

Ho : Model common effect
8 H: . Model random effects.
=2. Uji Asumsi Klasik
Uji asumsi klasik dilakukan untuk menguji apakah model yang
dipergunakan tersebut mewakili atau mendekati kenyataan yang ada, sehingga
dapat diketahui kelayakan dari model yang digunakan. Uji asumsi klasik terdiri
beberapa hal yaitu:

a. Uji Normalitas
Uji normalitas bertujuan untuk menguji apakah model regresi
variabel pengganggu atau residual memiliki distribusi normal. Jika dapat
berdistribusi normal, maka analisis dapat digunakan. Dalam penelitian

= ini, peneliti menggunakan uji Histogram — Normality Test & Jarque-

Bera.

Hipotesis dalam pengujian ini adalah:

Ho : Data residual berdistribusi normal

Ha.  : Data residual tidak berdistribusi normal

Jika Probability > nilai o (0 = 5%), maka terima Ho yang berarti
data residual berdistribusi normal dan sebaliknya.

b. Uji Multikolinearitas
Uji multikolinearitas bertujuan untuk menguji apakah model regresi
ditemukan adanya korelasi antar variabel bebas (variabel independen).
Model regresi diharapkan tidak terdapat korelasi antar variabel bebas.
Multikolinearitas ini dapat dilihat dari output EViews 10 pada table
correlation. Apabila angka korelasi lebih besar dari 0.8 maka terdapat
multikolinearitas.
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Hipotesis dalam pengujian ini adalah:
Ho : Tidak terjadi multikolinearitas antar variabel bebas
H: : Terjadi multikolinearitas antar variabel bebas

x c. Uji heteroskedastisitas
Uji heteroskedastisitas bertujuan menguji apakah dalam model

regresi terjadi ketidaksamaan varians dari satu pengamatan ke

E pengamatan lainnya. Jika varians dari satu pengamatan ke pengamatan
lainnya tetap, maka disebut homokedastisitas dan disebut
heterokedastisitas bila sebaliknya. Ada tidaknya heteroskedastisitas
dapat dilihat pada tabel coefficients, dengan acuan sebagai berikut:
Nilai signifikansi > 0.05 maka tidak terdapat heteroskedastisitas.
Nilai signifikansi < 0.05 maka terdapat heteroskedastisitas.

=3. Analisi Regresi Berganda

Analisi regresi sederhana digunakan dalam situasi dimana satu variabel
bebas dihipotesiskan akan mempengaruhi satu variabel terikat. Metode analisis
yang digunakan dalam penelitian ini adalah regresi berganda. Analisis data
dalam penelitian ini menggunakan bantuan program Eviews. Metode estimasi
dengan menggunakan data panel dapat dilakukan melalui tiga pendekatan yang
meliputi: common effect, fixed effect, dan random effect. Adapun bentuk model
o  regresi berganda dalam penelitian ini:

2 r = Bo+ P1 (ROE) + B2 (ROA) + B3 (DER) + P4 (LDR)

r = Return Saham
Bo = Konstanta
B1 = Koefisien ROE
B2 = Koefisien ROA
B3 = Koefisien DER
B4 = Koefisien LDR
ROE = Return On Equity
ROE = Return On Asset
DER = Debt To Equity Ratio
LDR = Loan To Deposit Ratio

74. Uji F (F-test)

Uji Statistik F menunjukkan apakah semua variabel independen yang
dimasukkan kedalam model mempunyai pengaruh secara bersamaan terhadap
variabel dependen.

Hipotesis Statistik:

Ho: B1i=P2=P3=Ps=0

Ha: B1# B2#Ps#Pa#0

Kriteria keputusan:

= a. Jika probabilitas > 0.05, maka terima Ho.
: b. Jika probabilitas < 0.05, maka tolak Ho.

10
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5. Uji Koefisien Regresi (t-test)

Uji statistik t pada dasarnya menunjukkan seberapa jauh pengaruh satu
variabel independen secara individual terhadap variabel dependen.

- Hipotesis Statistik:
= Hoz :
Hal .
Hoz :
= Haz :
Hos :
Ha3 .
Hoa :
HaA .

p1=0
B1>0
p2=0
B2>0
Ps=0
B3<0
Pa=0
Ba<O

Kriteria Keputusan:

= a. Jika probabilitas (signifikan) > 0.05, maka terima Ho.
b. Jika probabilitas (signifikan) < 0.05, maka tolak Ho.

A.ZPengujian Model

HASIL DAN PEMBAHASAN

o Penelitian ini menggunakan metode regresi data panel sehingga analisis ini
dilakukan sebelum pengujian hipotesis untuk menentukan model mana yang tepat
=untuk digunakan antara common effect, fixed effect & random effect. Berikut
pengujian yang dilakukan untuk menentukan model yang akan digunakan:

1. Uji Chow

Berdasarkan hasil dari uji Chow, nilai probabilitas Chi-square 0,000 <

0,05 sehingga model fixed effect lebih sesuai dari pada common effect. Hasil
analisis Eviews dapat dilihat pada lampiran 2.

\
N

Uji Hausman

Berdasarkan hasil uji Hausman, didapat probabilitas senilai 0,0009 < 0,05

maka model fixed effect lebih sesuai dari pada random effect. Hasil analisis
Eviews dapat dilihat pada lampiran 2.

Setelah dilakukan pengujian chow & hausman, model yang tepat untuk
digunakan dalam penelitian ini adalah model Fixed Effect.

B Analisis Deskriptif

Variabel Return On Equity mempunyai nilai rata-rata 1,112 dan standar deviasi
sebesar 33,186 yang menunjukkan bahwa ROE menjadi tolak ukur bagi para
investor terhadap nilai return saham. Nilai minimum variabel ROE sebesar -353,340
yang dimiliki oleh Bank Panin Dubai Syariah Tbk dan nilai maksimum sebesar
17,750 yang dimiliki oleh Bank Central Asia. ROE Bank Panin Dubai Syariah Thk

=qmenjadi yang terendah dikarenakan pada tahun 2017, PNBS mengalami kerugian
wsebesar Rp. 968.851.000.000 yang disebabkan peningkatan pembiayaan bermasalah
pada tahun 2017. Hal ini menyebabkan Bank Panin Dubai Syariah harus melunasi

=pembiayaan macet yang ada.
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Variabel Return On Asset mempunyai nilai rata-rata 0,398 dan standar deviasi
sebesar 2.117. Hal ini menunjukkan bahwa rata-rata ROA yang terdapat pada
perusahaan perbankan yang terdaftar di BEI selama periode 2017-2020 tidak terlalu
besar yaitu hanya sebesar 0,39%. Nilai minimum variabel ROA sebesar -11,230
yang dimiliki oleh Bank Panin Dubai Syariah Tbk dan nilai maksimum sebesar
3,130 yang dimiliki oleh Bank Central Asia. Hal ini sejalan dengan keadaan Bank
Panin Dubai Syariah yang memiliki kerugian cukup besar pada tahun 2017.

Variabel Debt To Equity Ratio mempunyai nilai rata-rata 6,042 dengan standar
deviasi sebesar 3,403. Hal ini menunjukkan bahwa perusahaan perbankan yang
terdaftar di BEI periode 2017-2020 memang memiliki hutang yang besar apabila
dibandingkan dengan ekuitasnya. Nilai minimum variabel DER sebesar 0,580 yang
dimiliki oleh Bank IBK Indonesia dan nilai maksimum sebesar 30,470 yang dimiliki
oleh Bank Panin Dubai Syariah Tbk. Hal ini disebabkan oleh ekuitas Bank Panin
Dubai Syariah yang rendah pada tahun 2017 karena digunakan untuk membayar
pembiayaan bermasalah.

Variabel Loan To Deposit Ratio mempunyai nilai rata-rata 0,837 dengan standar
deviasi terkecil dibandingkan variabel lainnya yaitu sebesar 0,177. Standar deviasi
yang kecil menunjukkan bahwa LDR tidak terlalu berpengaruh terhadap Return
Saham atau tidak terlalu menjadi perhatian bagi investor.

Nilai minimum variabel LDR sebesar 0,390 yang dimiliki oleh Bank Capital
Indonesia dan nilai maksimum sebesar 1,6 yang dimiliki oleh Bank Woori Saudara
Indonesia 1906.

C.-Hasil Penelitian

1. Uji Asumsi Klasik

a. Uji Normalitas
Uji normalitas adalah untuk melihat apakah nilai residual terdistribusi
normal atau tidak. Model regresi yang baik adalah memiliki nilai residual
yang terdistribusi normal. Berdasarkan hasil uji normalitas, nilai probabilitas
0,67 > 0,05 maka data berdistribusi normal. Hasil analisis Eviews dapat
dilihat pada lampiran 3.
b. Uji Multikolinearitas
Uji multikolinearitas adalah untuk melihat ada atau tidaknya korelasi yang
tinggi antara variabel-variabel bebas dalam suatu model regresi. Jika ada
korelasi yang tinggi di antara variabel-variabel bebasnya, maka hubungan
antara variabel bebas terhadap variabel terikatnya menjadi terganggu.
Berdasarkan hasil dari pengujian tersebut menunjukkan angka korelasi dari
setiap variabel < 0,8 maka tidak terjadi multikolinearitas. Hasil analisis
Eviews dapat dilihat pada lampiran 3.
c. Uji Heteroskedastisitas
Uji  heteroskedastisitas adalah untuk melihat apakah terdapat
ketidaksamaan varians dari residual satu pengamatan ke pengamatan yang
lain. Model regresi memenuhi persyaratan jika terdapat kesamaan varians
dari residual satu pengamatan ke pengamatan yang lain tetap atau disebut
homoskedastisitas. Berdasarkan hasil uji heterokedastisitas didapat nilai
probabilitas seluruh variabel > 0,05 maka tidak terjadi heteroskedastisitas.
Hasil analisis Eviews dapat dilihat pada lampiran 3.
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2. Pengujian Hipotesis

a. Uji Keberartian Model (Uji F)

Uji F dilakukan untuk mengetahui apakah semua variabel memiliki
pengaruh secara bersamaan terhadap variabel dependen. Berdasarkan hasil
uji F, nilai probabilitas yang didapat senilai 0,017 < 0,05 sehingga dapat
disimpulkan bahwa variabel Return On Equity, Return On Asset, Debt To
Equity Ratio dan Loan To Deposit Ratio memiliki pengaruh secara
bersamaan terhadap Return Saham. Hasil analisis Eviews dapat dilihat pada
lampiran 4
Uji Koefisien Regresi (Uji t)

Berdasarkan hasil uji t, probabilitas untuk ROE senilai 0,694 > 0,05 maka
ROE berpengaruh tidak signifikan terhadap return saham, dengan nilai t
negatif. Hal ini menunjukkan bahwa ROE yang dihasilkan oleh perusahaan
tidak selalu menjadi tolak ukur bagi para investor dan kenaikan ROE bisa
berdampak turunnya return saham, sehingga berpengaruh negatif pada
return saham yang dihasilkan. ROE berpengaruh negatif tidak signifikan
karena penurunan ROE tidak selalu disebabkan oleh penurunan laba
perusahaan. Contoh pada kasus BBCA ditahun 2019, meskipun laba
bersihny meningkat, tetapi ROE nya turun dikarenakan total ekuitasnya juga
meningkat. Karena itu, return saham pada Bank Central Asia ditahun 2019
tetap mengalami kenaikan walaupun tingkat ROE menurun.

Maka selama perusahaan dapat meningkatkan laba, maka return saham
akan tetap meningkat sehingga tidak terlalu bergantung kepada tingkat ROE.

Nilai probabilitas dari ROA senilai 0,933 > 0,05 maka ROA berpengaruh
tidak signifikan terhadap return saham, dengan nilai t positif. Hal ini
menunjukkan bahwa kenaikan ROA berjalan bersamaan dengan kenaikan
return saham. Namun hasil tidak signifikan karena nilai rata-rata dari ROA
perusahaan perbankan di BEI periode 2017-2020 hanya senilai 0.398. nilai
tersebut tidak terlalu besar dan jarang menjadi perhatian para investor

Nilai probabilitas dari DER senilai 0,004 < 0,05 maka DER berpengaruh
secara signifikan terhadap return saham, dengan nilai t negatif. Hal ini
menunjukkan bahwa kenaikan DER akan menyebabkan penurunan terhadap
return saham, dikarenakan DER yang tinggi merupakan signal negatif bagi
para investor dikarenakan memiliki risiko hutang yang tinggi bagi
perusahaan.

Nilai probabilitas dari LDR senilai 0,008 < 0,05 maka LDR berpengaruh
secara signifikan terhadap return saham, dengan nilai t negatif. Hal ini
menunjukkan bahwa kenaikan LDR pada perusahaan menyebabkan
penurunan pada return saham. LDR yang tinggi memberi signal negatif bagi
para investor dikarenakan hal ini menunjukkan tingkat likuiditas perusahaan
yang rendah, sehingga perusahaan memiliki risiko gagal bayar yang tinggi.

Hasil analisis Eviews dapat dilihat pada lampiran 4

BayPembahasan

1.

Pengaruh Return On Equity (ROE) terhadap Return Saham

Dari hasil pengujian yang dilakukan menyatakan bahwa ROE berpengaruh

Negatif tidak signifikan pada perusahaan perbankan yang terdaftar di BEI periode
2017-2020.
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N

Hasil pengujian menunjukkan bahwa kenaikan atau penurunan ROE belum
terbukti berpengaruh pada Return Saham. Penurunan ROE bisa menyebabkan
kenaikan Return Saham begitu pula sebaliknya. ROE adalah rasio profitabilitas
yang digunakan untuk mengukur laba bersih setelah pajak dengan modal atau
ekuitas. Penurunan ROE bisa disebabkan karena tingginya nilai modal atau
ekuitas. Contoh pada BBCA ditahun 2019, meskipun laba bersihnya meningkat,
tetapi ROE nya turun dikarenakan total ekuitasnya juga meningkat. Karena itu,
return saham pada Bank Central Asia ditahun 2019 tetap mengalami kenaikan
walaupun tingkat ROE menurun. Kemampuan perusahaan dalam menghasilkan
laba dapat membangun kepercayaan para investor untuk menanamkan modal
pada perusahaan tersebut, hal ini akan meningkatkan harga saham yang akan
berdampak pada meningkatnya return saham dari perusahaan tersebut. Maka
return saham akan tetap meningkat dan tidak terlalu bergantung kepada rasio
ROE selama perusahaan memiliki kemampuan menghasilkan laba. Oleh karena
itu, ROE berpengaruh negatif tidak signifikan terhadap return saham.

Pengaruh Return On Asset (ROA) terhadap Return Saham

Dari hasil pengujian yang dilakukan menyatakan bahwa ROA berpengaruh
positif tidak signifikan pada perusahaan perbankan yang terdaftar di BEI periode
2017-2020.

Hasil pengujian menunjukkan bahwa jika ROA mengalami kenaikan, maka
Return saham akan mengalami kenaikan begitu pula sebaliknya. ROA merupakan
rasio yang menunjukan kemampuan perusahaan menghasilkan laba dari aktiva.
ROA digunakan untuk mengetahui kinerja perusahaan berdasarkan kemampuan
perusahaan dalam mengelola jumlah aset yang dimiliki. ROA yang tinggi
menunjukkan kemampuan perusahaan dalam menghasilkan laba dari
pengelolahan aset. Namun nilainya terlalu kecil sehinggal para investor tidak
terlalu memperhatikan tingkat ROA dalam keputusan investasi. Maka daripada
itu ROA berpengaruh positif terhadap Return Saham namun tidak signifikan.

Penelitian ini sejalan dengan Nela Mirda Wasih, Tumpal Manik & Hj. Asmaul
Husna (2017) dan Farkhan lka (2012) yang menyatakan bahwa ROA
berpengaruh positif terhadap Return Saham.

Pengaruh Debt To Equity Ratio (DER) terhadap Return Saham

Dari hasil pengujian yang dilakukan menyatakan bahwa DER berpengaruh
negatif signifikan pada perusahaan perbankan yang terdaftar di BEI periode
2017-2020.

Hasil pengujian menunjukkan bahwa DER memiliki pengaruh negatif dan
signifikan terhadap return saham. Hal ini disebabkan karena tingkat DER yang
tinggi bisa menjadi signal negatif bagi para investor. DER yang tinggi
menunjukkan tingginya risiko hutang yang dimiliki oleh sebuah perusahaan
dilihat dari komposisi hutang dan modal yang dimiliki. Dengan risiko hutang
yang tinggi, menyebabkan para investor tidak percaya untuk menaruh modal pada
perusahaan tersebut. Oleh karena itu, manajemen hutang yang baik perlu
dilakukan oleh perusahaan supaya tidak terlalu tinggi untuk menghindari
kesulitan bayar dan bunga hutang yang terlalu tinggi. Maka dapat dipahami
bahwa meningkatnya DER dapat berpengaruh negatif signifikan terhadap return
saham. Hasil penelitian ini sejalan dengan Lia Fatimah Selviyana (2018), Nela
Mirda Wasih, Tumpal Manik & Hj. Asmaul Husna (2017) yang menyatakan
bahwa DER berpengaruh negatif terhadap Return Saham.
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Pengaruh Loan To Deposit Ratio (LDR) terhadap Return Saham

Dari hasil pengujian yang dilakukan menyatakan bahwa LDR berpengaruh
negatif signifikan pada perusahaan perbankan yang terdaftar di BEI periode
2017-2020.

Hasil pengujian menunjukkan bahwa LDR memiliki pengaruh negatif dan
signifikan terhadap return saham. Hal ini disebabkan karena tingkat LDR yang
tinggi bisa menjadi signal negatif bagi para investor. LDR yang terlalu tinggi
mengindikasikan risiko gagal bayar yang tinggi dikarenakan tingkat likuiditas
yang rendah. , hal ini dikarenakan perusahaan perbankan dengan tingkat LDR
yang tinggi menunjukkan bahwa penyaluran kredit terlalu berlebih atau dana
pihak ketiga yang terlalu sedikit yang menyebabkan tingginya risiko gagal bayar
apabila terjadi penarikan dana yang besar dari para nasabah. Oleh karena itu
tingkat LDR perusahaan yang tinggi dapat menurunkan minat para investor untuk
menaruh modal pada suatu perusahaan. Untuk menurunkan tingkat LDR,
perusahaan dapat meningkatkan jumlah pengumpulan dana pihak ketiga karena
jika mengurangi penyaluran kredit, hal ini akan berdampak pada penurunan
pendapatan yang diperoleh perusahaan sehingga akan berdampak buruk bagi
perusahaan. Penelitian ini sejalan dengan Rohyatin Isnaini (2014) yang
menyatakan bahwa LDR berpengaruh negatif terhadap Return Saham.
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SIMPULAN DAN SARAN

ArSimpulan

TBerdasarkan penelitian yang telah dilakukan, maka kesimpulan yang dapat ditarik
=dari penelitian ini adalah sebagai berikut:
gl Return On Equity (ROE) berpengaruh negatif tidak signifikan terhadap Return

Saham pada perusahaan perbankan yang terdaftar di BEI periode 2017-2020.
Return On Equity (ROA) berpengaruh positif tidak signifikan terhadap Return
Saham pada perusahaan perbankan yang terdaftar di BEI periode 2017-2020.
Debt To Equity Ratio (DER) berpengaruh negatif signifikan terhadap Return
Saham pada perusahaan perbankan yang terdaftar di BEI periode 2017-2020.
Loan To Deposit Ratio (LDR) berpengaruh negatif signifikan terhadap Return
Saham pada perusahaan perbankan yang terdaftar di BEI periode 2017-2020.

B.i i Saran

Mengingat masih adanya keterbatasan dalam penelitian ini, maka saran yang

Sdiharapkan dapat membantu dalam penelitian berikutnya untuk melakukan
—penelitian lebih lanjut yaitu sebagai berikut:

ol

untuk menambah atau mencoba untuk menggunakan variabel-variabel lain
dikarenan Return Saham tentunya tidak hanya dipengaruhi oleh empat variabel
dalam penelitian ini.

Dengan adanya penelitian ini diharapkan para investor dapat lebih
mempertimbangkan perkembangan laba perusahaan secara individual
dikarenakan dalam penelitian ini pada rasio profitabilitasnya memiliki pengaruh
yang tidak signifikan baik itu ROE atau ROA.

Melalui penelitian ini diharapkan untuk perusahaan dapat mengelolah tingkat
DER dan LDR supaya tidak terlalu tinggi karena kedua variabel tersebut
mempengaruhi secara signifikan terhadap Return Saham.
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LAMPIRAN 1

Tabel Sampel Penelitian

NO. | KODE NAMA PERUSAHAAN
1 INPC | Bank Artha Graha Internasional
2 BNBA | Bank Bumi Arta Tbk.

3 BACA | Bank Capital Indonesia Thk.

4 BBCA | Bank Central Asia Thk.

5 BNGA | Bank CIMB Niaga Thk.

6 BDMN | Bank Danamon Indonesia Thk.
7 BGTG | Bank Ganesha Thk.

8 AGRS | Bank IBK Indonesia Tbk.

9 BINA | Bank Ina Perdana Thk.

10 | ARTO | BankJago Thk.

11 BBKP | Bank KB Bukopin Thk.

12 BMRI | Bank Mandiri (Persero) Thk.

13 | MAYA | Bank Mayapada Internasional Th
14 BNII | Bank Maybank Indonesia Tbk.
15 | MEGA | Bank Mega Thk.

16 | BABP | Bank MNC Internasional Thk.
17 | NOBU | Bank Nationalnobu Tbk.

18 BBNI | Bank Negara Indonesia (Persero
19 | BBYB | Bank Neo Commerce Tbk.

20 NISP | Bank OCBC NISP Tbk.

21 | PNBN | Bank Pan Indonesia Thk
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@ Hak cipta milik IBI KKG (Institut Bisnis dan Informatika Kwik Kian Gie) _=mﬂmn=ﬁ Wmu:mm Qm-._ _SﬂO_.smﬂm—Am —AE_—A —Qm: mmm
Hak Cipta Dilindungi Undang-Undang
1. Dilarang mengutip sebagian atau seluruh karya tulis ini tanpa mencantumkan dan menyebutkan sumber:
@m@ a. Pengutipan hanya untuk kepentingan pendidikan, penelitian, penulisan karya ilmiah, penyusunan laporan,
KWIK KIAN GIE um:c:m.m: _é.._:x dan :E.mcm: suatu Bmmm_mj. .
SCHOOL OF BUSINESS b. Pengutipan tidak merugikan kepentingan yang wajar IBIKKG.

2. Dilarang mengumumkan dan memperbanyak sebagian atau seluruh karya tulis ini dalam bentuk apapun
tanpa izin IBIKKG.
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LAMPIRAN 2

Estimasi Analisis Regresi Data Panel

Hasil Analisis Uji Chow

Fedundant Fixed Effects Tests
Equation: Untitled
Test cross-section fixed effects

(31D ueny YIMY eyilew.oju] uep siusig Inlasul) ouy 191 A1w Eld!.’) )eH @

1g INISU|
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Effects Test Statistic d.f. Prob.
Cross-section F 2.208240 (27 ,34) 0.0148
Cross-section Chi-square 66.852062 27 0.0000
Cross-section fixed effects test equation:
Dependent Variable: LOGY
Method: Panel Least Squares
Date: 0410/22 Time: 23:10
Sample: 2017 2020
Periods included: 4
Cross-sections included: 28
Total panel (unbalanced) cbservations: 66
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
C -1.242788 1210248  -1.026887 0.3085
X1 0.007571 0.034234 0221154 0.8257
X2 -0.175630 0.162514  -1.080706 0.2841
X3 -0.020759 0.080730 -0.257140 0.7979
x4 -0.022390 1.217017  -0.018397 0.9854
R-squared 0.05741% Mean dependent var -1.442163
Adjusted R-squared -0.004390 S.D. dependent var 1.387128
S.E. of regression 1.390169 Akaike info criterion 3.569462
Sum squared resid 117.8867  Schwarz criterion 3.735345
Log likelihood -112.7922 Hannan-Quinn criter. 3635010
F-statistic 09253980 Duwrbin-Watson stat 2.150887
Prob{F-statistic) 0.453164
21
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Hasil Analisis Uji Hausman

Cormrelated Random Effects - Hausman Test

Equation: Untitled
Test cross-section random effects

I
QU
ES
Q.
=
[V} Test Summany Chi-5q. Statistic  Chi-5q. df. Prob.
% i Cross-section random 18652758 4 0.0009
~ x
 w
5 = Cross-section random effects test comparisons:
g =
=) é Variable Fixed Random Wari Diff.} Prob.
g § X1 -0.028872 0014820 0.004758 05172
c 0 2 0.018287  -D.233942 0.022868 01428
8 g X3 -0.830113  -D.040090 0.024867 0.oo18
E g x4 -5.373330 -0.600118 2.2886882 0.0018
2 @
g g Cross-section random effects test equation:
2 & Dependent Variable: LOGY
cC a Method: Panel Least Squares
2 o Date: 04/10V22 Time: 23:16
v 3 Sample: 2017 2020
«Q = Periods included: 4
o Cross-sections included: 28
'3‘ Total panel (unbalanced) observations: 68
g. Variable Coefficient Std. Emor t-Statistic Prob.
=
o C B.422087 2.154378 2983732 0.0052
A A -0.029872 0.075654 -0.396176 D.G845
§_ x2 0.019287 0228125 0.024218 0.9334
~ X3 -0.830113 0.203032 -3.103515 0.0038
A x4 -5.373330 1.805631 -2.818711 0.0080
L
; Effects Specification
§ Cross-section fixed (dummy variables)
R-squared 0.657882 Mean dependent var -1.442163
Adjusted R-squared 0.345587 5.D. dependent var 1.387128
5.E. of regression 1.122128 Akaike info criterion 3.374733
— Sum sguared resid 42 81182 Schwarz criterion 4.438384
s | Leg likelihood -78.36820 Hannan-Quinn criter. 3794242
n F-statistic 2107278  Durbin-Watson stat 3.1245580
:_;. Prob|F-statistic) 0.017874
=
(o
= Hasil Uji Deskriptif
3 JrDesknp
=
a‘ LOGY X1 X2 X3 X4
n -1.442163 1.111797 0.398281 6.072500 0.836641
1an -1.366684 4.400000 0.580000 5.520000 0.830000
MaXimum 2.763170 17.75000 3.130000 30.47000 1.600000
mum -4.605170 -353.3400 -11.23000 0.580000 0.390000
S ev. 1.387128 33.18628 2117141 3.369252 0.176930
S@vness 0.294840 -9.678320 -3.077510 3.389277 0.686476
Kgosis 3.298675 103.3695 14.87664 23.43080 6.498440
Q0
Jargue-Bera 1.201558 55726.45 954.3408 2471.288 75.32841
Plgbbility 0.548384 0.000000 0.000000 0.000000 0.000000
SE -95.18275 142.3100 50.98000 777.2800 107.0900
S _.Sq. Dev. 125.0680 139868.8 569.2502 1441.686 3.975655
x
Oxrvations 66 128 128 128 128
BE] 22
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@ Hak cipta miilik IBI KKG (Institut Bisnis dan _J.m’m,_\@ atika Kwik Kian Gie) —:MﬂmHCH wmmsmm nm: —:*O—.:.-mﬁmxm —Aimx —Amms mmm
. ¢nm_) C%FQ {/,“::.Cmc:m_ﬂ,uc:Cr%__mml%:Cn%_:C 0. .
x 1. Dilarang meBgutin-seBagidh atau salurub karva tulisIni tanpa mencantumkan dan menyebutkan sumber:
G a. Pengutipan hanya untuk kepentingan pendidikan, penelitian, penulisan karya ilmiah, penyusunan laporan,
KWIK KIAN GIE penulisan kritik dan tinjauan suatu masalah.
SCHOOL OF BUSINESS b. Pengutipan tidak merugikan kepentingan yang wajar IBIKKG.

2. Dilarang mengumumkan dan memperbanyak sebagian atau seluruh karya tulis ini dalam bentuk apapun
tanpa izin IBIKKG.
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Hasil Uji Heteroskedastisitas

1=

D%endent Varnable: RESABS
| Meathod: Panel Least Squares
t Date: 04/10/22 Time: 23:26
b Sample: 2017 2020

it Perfiods included: 4

b Créss-sections included: 28

H Tatal panel (unbalanced) observations: 66

E Variable Coefficient  Std. Error  t-Statistic Prob.
=
1 S C 0.180184 0.839760 0.214566 0.8314
(. X1 0.031863 0.029489 1.080479 0.2875
T2 X2 -0.153914 0089311  -1.723350 0.0939
H 5 X3 0.000674 0.079140 0.008519 0.9933
S X4 0.474984 0.742800 0.639451 0.5268
—
% Effects Specification
C@ss-sec’[ion fixed (dummy variables)
R-5quared 0607972 Mean dependent var 0.630287
Adjusted R-squared 0.250534 S.D. dependent var 0.505242
S_v_ of regression 0437397 Akaike info criterion 1.490450
Sum squared resid 6.504740 Schwarz criterion 2552101
Log likelihood -17.18487 Hannan-Quinn criter. 1.909959
F-statistic 1.700916 Durbin-Watson stat 2775286
0.066332

PEeb(F-statistic)
L
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LAMPIRAN 4

Pengujian Hipotesis

Hasil Uji Fdan Uji T

Dependent Variable: LOGY

Method: Panel Least Squares

Date: 02/18/22 Time: 21:10

Sample: 2017 2020

Periods included: 4

Cross-sections included: 28

Total panel (unbalanced) observations: 66

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
C 6.428087 2.154378 2.983732 0.0052
X1 -0.029972 0.075654 -0.396176 0.6945
X2 0.019297 0.229125 0.084218 0.9334
X3 -0.630113 0.203032 -3.103515 0.0038
X4 -5.373330 1.905631 -2.819711 0.0080
Effects Specification
Cross-section fixed (dummy variables)
R-squared 0.657692 Mean dependent var -1.442163
Adjusted R-squared 0.345587 S.D. dependent var 1.387128
S.E. of regression 1.122128 Akaike info criterion 3.374733
Sum squared resid 42.81182 Schwarz criterion 4.436384
Log likelihood -79.36620 Hannan-Quinn criter. 3.794242
F-statistic 2.107279 Durbin-Watson stat 3.124550
Prob(F-statistic) 0.017874
25
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LAMPIRAN 5

Contoh Laporan Keuangan

Neraca
Q
FTEBANKEMEZA Th
The original fnandal statements included herein
are in indones an language.
PT BANK MEGA TBK PT BANK MEGA TEK
LAPORAN POS3IS| KEUANG AN STATEMENT OF FINANCIAL POSITION
g Tanggal 31 Desember 2020 As of Dacember 31, 2020
(Disajikan dalam jutaan Rupiah, (Expressed in milfons of Rupiah,
kecuali dinyatakan lain) unless otherwise stated)
31 Desember! M Desember!
Catatan/ December 31, M,
Naotes 2020 2019
ASET ASSETS
Has 24 0421 1423163 Cash
Currenf acoounfs with
Giro pada Bank indonegia 25 2191077 4258 828 Bank Indonesle
Giro pada bank lain 28 Currenf accounts with ofher banks
. [Fihak barelss 23 103 106 Felated parfies
Pihak kediga 585805 299 518 Third parfes
Total 585908 299 624 Total
Dikurangi: Less:
Cadangan kerugian Allowance for impairment
panu nunan niks (2232) - losses
Cument account with
Giro pada bank lain - neto BHIBTE pati v | athar banks - nef
Panempatan pada
[Bank Indonesia dan Flacemants with Bank ndonasia
[bank kain 27 and other banks
[Pihaik benelasi 2,38 = J00.000 Fslated parfies
Finak ketiga 3.834.751 7736685 Third partes
Efek-efek 28 Secunities
[Pihak ketiga 27566351 21131802 Third parfies
Dk rangi: Less:
‘Cadangan kerugian Allowance for impaimment
penurunan nila (20z2) = el ity
Efek-efek - neto 27 584329 21.131 802 Securifes - net
9 Efek-efek yang dibeli den gan jani Securife s purch ased under
dijual kembal 29 agreament o resel
Pihak kediga 18820544 3861541 Third parfes
Tagihvan cesrivaif 210 Derivafive receivables
° [Pihak ketiga 110860 740568 Third parfes:
[Kredit yang dbankan 211 Loans
[Fihak berelasi 23 848,087 273080 FRelated parfies
© Pihak kediga 47 8480585 52748835 Third parfes
48584122 53,022 785
PPendapatan bunga yang
ditangguihkan {107.598) {7 452) Unparmed inferest income
Total A8 4 B8 524 53.015.303 Total
Dikurangl: Less:
Cadangan karugian Allowance for impairment
(e runan niksl {450449) {280 475) losses
[Kredit yang dbedkan - nelo AB0ZTOTE G274 BZB Loans - nef

The accompan Wing notes to the financial stalements fom an
integral part of fhese financial siafements faken as a whola.

Catatan stas lap oran Keusng an 1elampr merupakan began
yang #dak terpisahkan dari laporan keuangan secara
keesedu ruhan.

Laporan Bhuran 2020
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s 1. Dilarang mengutip sebagian atau seluruh karya tulis ini tanpa mencantumkan dan menyebutkan sumber:
@m@ a. Pengutipan hanya untuk kepentingan pendidikan, penelitian, penulisan karya ilmiah, penyusunan laporan,
penulisan kritik dan tinjauan suatu masalah.
HAAP\MMMMMW%;@E b. Pengutipan tidak merugikan kepentingan yang wajar IBIKKG.

2. Dilarang mengumumkan dan memperbanyak sebagian atau seluruh karya tulis ini dalam bentuk apapun
tanpa izin IBIKKG.



‘9yyIg| uizi eduey

undede ynjuaq wejep 1ul siny eAiey ynanyas neje uelbeqas yeAueqladwawl uep ueywnwnbusw buedseyiq ‘g

‘OWY|g| Jelem buek uebuiyuaday ueyibniaw yepiy uediinbuad 'q

SSINISNE 40 TOOHDS
HID NV AIMA

"yejesew niens ueneful} uep Yy uesinuad

‘uedode) ueunsnAuad ‘yerwl eAsey uesinuad ‘uenauad ‘ueyipipuad uebuiyuaday yniun eAuey uedinbuad ‘e

@

:Jaquins ueyingaAuaw uep ueyuinjueduaw eduey 1ul SN} eAJEY yninias neje ueibeqas diynbuaw buedeyiq ‘|

PTEANKEMEGA Thk

Lapy an Kauangan 2000

el

=j.‘31am atas kaporan kewang an terfampir menupa kan bagian
x yang fdsk terpisahkan dar laporan keuangan secara

késsedu ruhan.

D uepi Xyl
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T The anginal fnandal statements included herein
o ane in Indonesan language.
~
o, PT BANK MEGA TEK PT BANK MEGA TEK
-E', LAPORAN POSISI KEUANGAN (lanjutan) STATEMENT OF FINANCIAL POSITION (continued)
b Tanggal 21 Desember 2020 As of December 31, 2020
3 (Disajikan dalam jutaan Rupiah, (Expressed in milions of Rupiah,
g = kecuali dinyatakan lain) unless otherwise stated)
Py A
€
= = 31 Dasember! 31 Dosombor/
o ; Catatan/ Docoember 31, Decembar 31,
o A Notes 2020 2019
g_- UIEBILITAS DAN EKUITAS LIABILITIES AND EQLITY
% l-aBI-lT.is LIABILITIES
=y
Q  LiAbilitas segera 2,15 304,087 282813 Objigafions due immediafaly
c Esmm dan nagabah Deposits from customers
2 G 2,16 Cumant aceounts
) beredasi 2,39 900079 1282 242 Rolated parfies
> ketiga TE12413 42181688 Tm_rn'pmﬂs_
«Q Gan ) 217 Saving deposits
cC berelasi 23 TTA83 101819 FRelated parties
> ketiga 138725882 12402 883 Third parfies
Q. ito benangka 2,18 Time de posifs
% berslasi 2,38 2484715 50455 Felated parties
@ Pinak ketiga 54,458 340 53816958 Thind paries
Srpanan dar bank lain 2,19 Daposits fom ofber banks
b relasi 2,39 ER L 38 556 Felated paties
ketiga 1. 648061 G124 443 Third parfies
@k-«u yang djual dengan janj Secunlies sold under re purch ased
kembali 2,20 10563223 3834 485 agresments
L&ﬁm derivaif 210 47 150 AT A58 Dervatives payable
I.E'lg pajgk penghasian 2,21 10480 71430 ingome fax pavable
Fijaman yang dternima 222 281.000 - Fund borrowings
I.E'lg aksepias 212 881.788 BBT 754 Accapfance payable
L%:ﬂas pajak langguhan - melo 221 256832 57 888 Diafermed tax §abiies - nel
- Post-employmenl benefits
L;Eﬂu imbalan pasca-kera Z,38 196522 2B2 558 Nabilify
Obligasi Subordinasi - neto Subordinated Bonds - nel
Fihak benslasi 223 50,000 - Relaled paties
Baban yang mash harus 2,24 Accrued gxpenses
iy @ ol an i bilitas | ain-lain and ofher Fabililies
m—gihak berelasi 2,39 11293 4008 Rolated parfies
kediga 842268 aE2 78 Third parfies
AL LIABILITAS 93.904.503 85.262.303 TOTAL LIABILITIES
-
EBUITAS EQUITY
saham - nilai nominal Share capital - par value Rp500
500 (i ki pe muh) per saham Bl amount) per share
OModal dasar - 27.000.000.000 Authorized capital - 27,000, 000,000
mme gaham sharas
o dal ditempatian dan disetor issued and fully paid-up capital
E. jpanu b &, 583, 775, 206 saham 1,25 3481888 3481 888 6 963 775 206 sharas
@mbahan modal disstor - neto 2,28 2048781 2048 781 Addi fonal paidin capifal - nef
ERhognasiian komprenensif Lsn 2,6,13,21,36 4344351 3564 675 Other comprehensive (ncome
an umum k4 1578 1543 General resene
el laba B33574 &34 571 Ratained sarnings
TOTAL EKUITAS 18.208.150 15.541 438 TOTAL EQUITY
AL LABILITAS DAN EKUITAS 112.202.653 100803831 TOTAL LIABILITIES AND EQUITY

The accompan ping noles fo [he financial stalements form an
integral parf of these financial statements faken as a whols.

Laperan Thuran 2020 29
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a.
©
'Y ars in indones an language.
T 3 PT BANK MEGA TBK PT BANK MEGA TBK
o = LAPORAM LABA RUGI DAN STATEMENT OF PROAIT OR LOSS AND
~ z PENGHASILAN KOMPREHENSIF LAIN OTHER COMPREHENSIVE INCOME
© @  Untuk Tahun yang Berakhir pada Tanggal Forthe Year Ended
=3 - 31 Desember 2020 December 31, 2020
o ; (Disajikan dalam jutaan Ru plah, (Expressed in milfons of Rupiah,
g o) kecuali dinyatakan lain) unless otherwise stated)
5 =
o =]
c 7 Tahun yang Berakhir pada tanggal
B (n 3 Desember Year Ended Decamber 31
= ~+
c 2019
§ - [Direklasifikasi -
o o) Catatan 83
o 7] Catatan/ As reclassified -
a 3 Notes 2020 Nate 53)
IC ‘BENDAPATAN DAN BEBAN OPERATING INCOME AND
] DPERASIONAL EXPENSE
o Hendapatan bunga 22839 8046281 7454 236 Interas! income
% Baban bunga 228308 {4132 B3E) {3870 T0m) inrerasl axpansa
@ EF!I}APATAH BUNGA - NETD 3.913.442 3.583 527 NET INTERE ST INCOME
BENDAPATAN OPERASIONAL
MNY & OTHE R OPERATING INCOME
i dan komisl 230 1617722 1822179 Feas and commissions
ungan penjeslan efek-afek - neto 2 BEDEED 268 381 Gain an sale of secunfies - nal
ungan Yansaks mats uang Galn on forelgn exchange
Q) asing - nelo 2 320BET 10 797 frangadions - nal
*ll‘ll.l‘lgﬂ'l perubahan nils Gain fram the changes in falr
WEIET INEirumen Keusangan - neio 2 GAEG 13705  wvalue of financlial instruments - nef
EH'HH'I 5897 TB18 Othars
Fdd pendapstan operss onal
Iu-r-rvgn 2818342 2318 800 Tota! ather operafing income
AN OPERASIONAL LAINNYA OTHER OPERATING EXPENSES
) can Komia 230 {9.BE3) {9 385) Feas and commissions
cardangan kerugian Prowvision for impai ment |osses
(D penurunan nilai ased keuangan on fnandgal assefs and
~ dan &se| non-kEuaNgan - neo 23 {114.855) {176.8933) non-fnancial assels - nel
Ganaral and adminisfrafive
Beban umum dan administras 2 {1.703 958) {1.927 034) B pEnSes
Salary expenses and
Beban gap dan tunjangan ainn ya 2,3340 {1.268792) {1.310 880) ather allowances
==RENDAFATAN OPERASIONAL
S NETO 3736287 2478 05 OPERATING INCOME - NET
ATAN [BEBAN]) NON - NON - OPERATING INCOME
ASIONAL - NETO k¥ (20,204 27 (EXPENSES) - NET
EAHA SEBELUM BEBAN PAJAK A.715.053 25084117  INCOME BEFORE TAX EXPENSE
BEBAN PAJAK - NETD 23 (TO8742) {505 678) TAX EXPENSE - NET
OlkBA TAHUN BERJALAN 3008311 2002.733 INCOME FOR THE YEAR
-
gﬂqhaﬂm komprehensif lain : Other comprehensive income:
==PRos-pos yang tidak akan Kems that will not be reclassified
0 direklasifikasi ke laba rugi: subsequently to profit or loss:
wran kembal habditas Remeasuremen! of posl-
m imbalan pasca-kena - nelo 238 3807 (42 188 employment banafifs labiify - nef
—Fos yang akan direklasifikasi em that may be reclassfed
ki laba rugi: subs equently to profit or logs:
ungan dan perubahan nilal atas
mn-'nm utang yang diukur pada
Mauqatmd.&-pmymim Unraalized galn on changas in falr
(=] komprehensf Lain' value of debl instrurments fhrough
" keuntungan yang belum ather comprahensie income’
5 direaliaasi alas perubahan nilel unreal zed galn on changes
wajar efek-efek yang lersedia in fair value of avallable-for-sale
0 -.i: dijual - nefo 28 S09.684 597 BE1 secuifes - naf
:
o Catatan atas kaporan keusang an tedampir menupa kan bagian The accompan Wng nofes fo the financial sfatemants fam an
x yang Sdak terpisahkan dar laporan keuang an secara infagral parf of fhese financial sfatemants faken as a whola_

kesedu ruban.
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