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ABSTRAK 

Celvin Rama Andesta / 26190503 / 2022 / Peranan Biaya Keagenan dalam Memediasi 
Pengaruh Kebijakan Utang dan Kebijakan Dividen Terhadap Nilai Perusahaan / Pembimbing 
: Dr. M. Budi Widiyo Iryanto, M.E. 

Tujuan utama didirikannya suatu perusahaan adalah untuk memberikan kemakmuran 
bagi pemilik perusahaan dan memaksimalkan nilai perusahaan. Dalam proses memaksimalkan 
nilai perusahaan tidak terlepas dari masalah keagenan yang terjadi ketika pemegang saham dan 
manajer memiliki kepentingan yang berbeda. Terdapat beberapa mekanisme yang diharapkan 
dapat mengurangi masalah keagenan antara lain dengan kebijakan utang dan kebijakan dividen. 
Namun sampai saat ini peranan dua kebijakan tersebut dalam menyelesaikan masalah keagenan 
masih belum konsisten. Tujuan penelitian ini adalah untuk mengetahui bagaimana pengaruh 
biaya keagenan dalam memediasi kebijakan utang dan kebijakan dividen terhadap nilai 
perusahaan. 

Teori dasar untuk menyelesaikan masalah penelitian ini adalah teori agensi dan teori 
arus kas bebas. Teori agensi menjelaskan bahwa untuk menyelesaikan masalah keagenan dan 
mengurangi biaya agensi yaitu dengan kebijakan utang dan kebijakan dividen, sehingga hal 
tersebut dapat meningkatkan nilai perusahaan. Sedangkan teori arus kas bebas mengatakan 
bahwa untuk mengurangi sifat oportunis manajer dalam mengelola perusahaan yaitu dengan 
membatasi arus kas perusahaan. 

Objek dalam penelitian ini adalah perusahaan sektor barang konsumen primer yang 
terdaftar dalam indeks IDXNONCYC di Bursa Efek Indonesia (BEI) pada periode 2018-2020, 
dengan total sampel akhir yaitu 25 perusahaan atau sebanyak 75 unit analisis. Teknik 
pengambilan sampel ini menggunakan purposive sampling yaitu dengan cara memilih sampel 
tertentu yang seusai dengan kriteria yg telah ditetapkan. Teknik analisis data yang digunakan 
dalam penelitian ini adalah uji statistika deskriptif, uji outer model, uji inner model, uji 
goodness of fit, uji path coefficient dengan menggunakan program SmartPLS 3.2.9 

Dalam analisis dan pembahasan dilakukan uji outer model, uji inner model, uji 
goodness of fit, uji path coefficient. Dalam hasil uji outer model dengan bootstrapping outer 
weights terdapat indikator yang tidak valid yaitu indikator PBV, maka dari itu indikator 
tersebut perlu dieliminasi. Hasil dari goodness of fit menyatakan bahwa model penelitian ini 
signifikan tetapi memiliki model yang lemah. 

Penelitian ini menemukan bahwa kebijakan utang dan kebijakan dividen berpengaruh 
positif dan signifikan terhadap nilai perusahaan. Kebijakan utang dan kebijakan dividen 
berpengaruh negatif dan signifikan terhadap biaya keagenan. Biaya keagenan berpengaruh 
positif dan signifikan terhadap nilai perusahan. Biaya keagenan tidak dapat berperan dalam 
memediasi pengaruh kebijakan utang dan kebijakan dividen terhadap nilai perusahaan. 

 

Kata kunci : Nilai Perusahaan, Biaya Keagenan, Kebijakan Utang, dan Kebijakan Dividen. 
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ABSTRACT 

Celvin Rama Andesta / 26190503 / 2022 / The Role of Agency Costs in Mediating the 
Effect of Debt Policy and Dividend Policy on Firm Value / Advisor : Dr. M. Budi Widiyo 
Iryanto, M.E. 

. The main purpose of establishing a company is to provide prosperity for the owner of 
the company and maximize the value of the company. In the process of maximizing firm value, 
it is inseparable from agency problems that occur when shareholders and managers have 
different interests. There are several mechanisms that are expected to reduce agency problems, 
including debt policy and dividend policy. However, until now the role of the two policies in 
solving agency problems is still not consistent. The purpose of this study was to determine how 
the effect of agency costs in mediating debt policy and policy on dividend value. 

The basic theory to solve this research problem is agency theory and free cash flow 
theory. Agency theory explains that to solve agency problems and reduce agency costs, namely 
by debt policy and dividend policy, so that it can increase firm value. While the free cash flow 
theory says that to reduce the opportunistic nature of managers in managing the company, 
namely by limiting the company's cash flow. 

The object of this study is the primary consumer goods sector companies listed on the 
IDXNONCYC index on the Indonesia Stock Exchange (IDX) in the 2018-2020 period, with a 
total final sample of 25 companies or 75 units of analysis. This sampling technique uses 
purposive sampling, namely by selecting certain samples that are in accordance with 
predetermined criteria. The data analysis technique used in this research is descriptive 
statistical test, outer model test, inner model test, goodness of fit test, path coefficient test using 
the SmartPLS 3.2.9 program. 

In the analysis and discussion, the outer model test, inner model test, goodness of fit 
test, and path coefficient test are carried out. In the results of the outer model test with 
bootstrapping outer weights, there is an invalid indicator, namely the PBV indicator, therefore 
this indicator needs to be eliminated. The results of the goodness of fit state that this research 
model is significant but has a weak model. 

This study finds that debt policy and dividend policy have a positive and significant 
effect on firm value. Debt policy and dividend policy have a negative and significant effect on 
agency costs. Agency costs have a positive and significant effect on firm value. Agency costs 
cannot mediate the effect of debt policy and dividend policy on firm value. 

 

Keywords : Firm Value, Agency Costs, Debt Policy, and Dividend Policy 
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