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ABSTRAK 

Cindy Melanie/37180117/2022/Relevansi Nilai Aset dan Liabilitas Pajak Tangguhan Pada 

Perusahaan Manufaktur Yang Terdaftar Di BEI Periode 2011 – 2020/Pembimbing: Dr. 

Carmel Meiden, S.E., Ak., M.Si., CA., CSRA. 

Salah satu informasi keuangan yang menjadi peranan penting bagi para pemangku 

kepentingan (stakeholder) adalah informasi laba dikarenakan laba dianggap dapat mengukur 

kemampuan kinerja perusahaan. Namun, krisis keuangan global pada tahun 2008 

menyebabkan informasi laba relevansi nilainya menjadi menurun. Keadaan tersebut 

mendorong investor menggunakan informasi lainnya, yaitu informasi pajak tangguhan. 

Dengan demikian, penelitian ini bertujuan untuk menguji pengaruh aset pajak tangguhan dan 

liabilitas pajak tangguhan terhadap harga saham. 

 Teori keagenan menjelaskan bahwa terjadi informasi dalam laporan keuangan yang 

dapat tidak relevan karena adanya konflik kepentingan antara prinsipal dan agen. Teori 

sinyal yang menjelaskan bahwa informasi yang relevan dapat memberikan sinyal tertentu 

bagi investor. Teori pasar efisien yang menyatakan bahwa harga yang terbentuk di pasar 

efisien dapat menggambarkan informasi relevan yang ada. Teori kebermanfaatan keputusan 

menjelaskan bahwa informasi yang relevan yang tersedia dalam laporan keuangan dapat 

membantu proses pengambilan keputusan oleh para penggunanya. Teori surplus bersih 

menyatakan bahwa terdapat informasi lain selain laba dan nilai buku ekuitas yang dapat 

menggambarkan nilai perusahaan sehingga penelitian ini meneliti relevansi nilai informasi 

pajak tangguhan terhadap nilai perusahaan. PSAK 46 menyebutkan bahwa pajak tangguhan 

merupakan informasi manfaat pajak yang dapat dipulihkan dan beban pajak yang dapat 

dibebankan di periode yang akan datang, yang saldonya disajikan di neraca. Informasi aset 

pajak tangguhan digambarkan dapat mencerminkan aliran arus kas positif di masa depan 

karena adanya pengurangan beban pajak di masa depan, sedangkan liabilitas pajak 

tangguhan mencerminkan aliran arus kas negatif karena akibat munculnya kewajiban 

perpajakan di masa depan. 

Objek penelitian dalam penelitian ini adalah perusahaan industri manufaktur yang 

terdaftar pada Bursa Efek Indonesia pada periode 2011 – 2020. Penelitian ini menggunakan 

metode judgment sampling dengan jumlah 400 data observasi. Pengujian data menggunakan 

uji regresi linear berganda dengan SPSS versi 24.  

Hasil pengujian yang dilakukan mengungkapkan bahwa data dapat diuji secara 

bersamaan dan telah lolos dari seluruh uji asumsi klasik. Nilai koefisien determinasi dari 

model regresi sebesar 62%. Secara individual, aset pajak tangguhan berpengaruh positif 

signifikan terhadap harga saham, sebaliknya liabilitas pajak tangguhan berpengaruh negatif. 

Informasi aset pajak tangguhan dan liabilitas pajak tangguhan memiliki relevansi 

nilai. Investor dapat menggunakan informasi aset pajak tangguhan dan liabilitas pajak 

tangguhan dalam pengambilan keputusan. 

Kata kunci: Relevansi Nilai, Aset Pajak Tangguhan, Liabilitas Pajak Tangguhan  
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ABSTRACT 

Cindy Melanie/37180117/2022/Value Relevance of Deferred Tax Assets And Liabilities In 

Manufacturing Companies Listed On Indonesian Stock Exchange For 2011 – 2020/Advisor: 

Dr. Carmel Meiden, S.E., Ak., M.Si., CA., CSRA. 

One of the accounting information that holds a major role for stakeholders is 

earnings information since it is considered could measure companies’ performance. 

However, the 2008 global economy crisis causes the earnings information became irrelevant 

to assess operational companies’ performance. This condition urges the investors to use 

other information, that is deferred tax information. Therefore, this research aims to test the 

effect of deferred tax assets and liabilities on stock prices.  

Agency theory states that accounting information stated in financial statement can 

be irrelevant as a cause of the conflict of interest between principal and agent. The signaling 

theory explains that relevant information can give a certain signal to the investors. The 

efficiency market hypotheses explains that price that made in the efficient market can portray 

available information. Decision usefulness theory states that available relevant information 

in the financial statement can help the users to make a decision. The clean surplus theory 

stated that there is other information besides earnings and book value that can reflect a 

company’s value, so this research intends to test the value relevance of deferred tax asset 

information to the company’s value. PSAK 46 states that deferred tax information denotes 

deferred tax income recoverable and income tax payable in the future which have to be 

presented in balance sheet. Deferred tax asset information is depicted to reflect a positive 

value in future company’s cash flow for the tax expense reduction, meanwhile deferred tax 

liabilities information reflects a negative value in future company’s cash flow because of the 

tax obligations that will arise in the future. 

 The object of this research is manufacturing companies listed on Indonesia Stock 

Exchange in the 2011 – 2020 period. This research is using the judgment sampling method, 

consisting of 400 observation data. The data analysis technique used for the hypotheses test 

is multiple random analysis with the SPSS 24th version. 

 The result of this research states that the data can be tested simultaneously and pass 

all the classic assumption tests. The coefficient determination shows that the dependent 

variable can be explained by the independent and control variables in the amount of 62%. 

Individually, the result of this research is that deferred tax assets have a significant positive 

effect on stock price, otherwise deferred tax liabilities have a significant negative effect. 

 As a result, this study concludes that deferred tax assets and deferred tax liabilities 

have value relevance and this information can be used as a consideration by the investors 

in the making decision process. 

Key words: Value Relevance, Deferred Tax Assets, Deferred Tax Liabilities 
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