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ABSTRAK 
 

Fanny Febriyanti / 30189001 / 2022 / Relevansi Nilai Laba, Nilai Buku Ekuitas, Dan 

Komponen Arus Kas Terhadap Harga Saham Pada Perusahaan Sektor Pertambangan Yang 

Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia Periode 2012-2021 / Dosen Pembimbing: Dr. Carmel 

Meiden, SE,Ak,MSi,CA,CSRA. 

 

Setiap perusahaan tidak memberikan otoritas secara langsung dalam memberikan informasi 

keuangan perusahaan kepada kelompok eksternal, yaitu investor dan kreditor. Maka dari itu, 

mereka bergantung pada informasi yang berupa laporan keuangan yang disediakan 

manajemen. 

 

Teori yang digunakan dalam penelitian ini menggunakan teori clean surplus, teori efisiensi 

pasar, teori sinyal, dan teori relevansi nilai. Teori clean surplus menyediakan asumsi tentang 

bagaimana menunjukan nilai pasar suatu perusahaan berdasarkan dari nilai yang terdapat 

pada laporan neraca dan laporan laba rugi. Teori efisiensi pasar menjelaskan tentang harga 

sekuritas dengan informasi akuntansi yang dipublikasi memiliki relevansi nilai. Teori sinyal 

menjelaskan tentang sinyal dari pihak pengirim (pemilik informasi) yang memberikan 

informasi relevan kepada penerima yang berguna untuk menambah kekuatan dalam 

pengambilan keputusan. Teori relevansi nilai menjelaskan tentang suatu informasi yang 

dipakai untuk menjelaskan atau menggambarkan nilai-nilai perusahaan. 

 

Penelitian ini menggunakan teknik observasi data sekunder yang diperoleh dari laporan 

keuangan tahunan perusahaan pertambangan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 

2012-2021. Penelitian ini menggunakan teknik non probabilistic sampling, dengan 

menggunakan metode purposive sampling dimana pada metode ini pengambilan sampel 

menggunakan kriteria tertentu. Total sampel yang didapat mencapai 120 sampel penelitian. 

Teknik analisis data yang digunakan meliputi analisis statistik deskriptif, uji kesamaan 

koefisien, uji asumsi klasik, analisis regresi linier berganda, uji statistik F, uji statistik t, dan 

uji koefisien determinasi. 

 

Hasil penelitian menunjukkan bahwa uji F (α=0,05) didapatkan nilai signifikansi sebesar 

0,000 sehingga dapat dikatakan bahwa uji tersebut dapat diterima. Berdasarkan uji t, 

didapatkan nilai signifikansi Book Value Per Share (BVPS), Investing Cash Flow (CFINV), 

dan Financial Cash Flow (CFFIN) masing-masing sebesar 0,000, 0,000 dan 0,010 sehingga 

H2, H4, dan H5 diterima. Namun, nilai signifikansi untuk variabel Earning Per Share (EPS) 

dan Operating Cash Flow (CFOPS) masing-masing sebesar 0,144 dan 0,304 sehingga H1 

dan H3 ditolak. 

Kesimpulan dalam penelitian ini menunjukkan bahwa EPS dan CFOPS berpengaruh tetapi 

tidak signifikan terhadap harga saham, sedangkan untuk variabel BVPS, CFINV, dan CFFIN 

terbukti berpengaruh signifikan terhadap harga saham. 

Kata kunci: relevansi nilai, earning per share, operating cash flow, investing cash flow, 

financingl cash flow. 
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ABSTRACT 
 

Fanny Febriyanti / 30189001 / 2022 / Relevance of Earnings Value, Book Value of Equity, 

and Cash Flow Components to Stock Prices in Mining Sector Companies Listed on the 

Indonesia Stock Exchange 2012-2021 Period / Supervisor Lecturer: Dr. Carmel Meiden, SE, 

Ak, MSi, CA, CSRA. 

 

Each company does not provide direct authority in providing company financial information 

to external groups, namely investors and creditors. Therefore, they rely on information in 

the form of financial reports provided by management. 

 

The theory used in this research uses clean surplus theory, market efficiency theory, signal 

theory, and value relevance theory. Clean surplus theory provides assumptions about how to 

show the market value of a company based on the values contained in the balance sheet and 

income statement. The theory of market efficiency explains the security prices with 

published accounting information have value relevance. Signal theory explains the signal 

from the sender (the owner of the information) which provides relevant information to the 

receiver that is useful for increasing decision-making power. Value relevance theory 

explains about an information that is used to explain or describe the values of the company. 

 

This study uses secondary data observation techniques obtained from the annual financial 

statements of mining companies listed on the Indonesia Stock Exchange for the period 2012-

2021. This research using a non-probabilistic sampling technique, using a purposive 

sampling method where in this method the sampling uses certain criteria. The total sample 

obtained reached 120 research samples. The data analysis techniques used include 

descriptive statistical analysis, coefficient similarity test, classical assumption test, multiple 

linear regression analysis, F statistic test, t statistic test, and coefficient of determination test. 

 

The results showed that the F test (α = 0.05) obtained a significance value of 0.000 so it can 

be said that the test is acceptable. Based on the t test, the value of significance Book Value 

Per Share (BVPS), Investing Cash Flow (CFINV), and Financial Cash Flow (CFFIN) each 

of 0.000, 0.000 and 0.010 so that H2, H4, and H5 are accepted. However, the value of 

significance for the Earning Per Share (EPS) and Operating Cash Flow (CFOPS) variables 

each of 0.144 and 0.304 so that H1 and H3 are rejected. 

The conclusion in this study shows that EPS and CFOPS have a significant but not 

significant effect on stock prices, while the BVPS, CFINV, and CFFIN variables have a 

significant effect on stock prices. 

Keywords: value relevance, earnings per share, operating cash flow, investing cash flow, 

financing cash flow. 
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