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ABSTRAK 

 

Vergo Chandra/26180134/2022/ Analisis Perbandingan Kinerja Aset Kripto, 

Saham, Obligasi, dan Emas Sebagai Alternatif Investasi di Indonesia/Jakarta/ 

Pembimbing: Dr. M. Budi Widiyo Iryanto, M.E. 

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui apakah aset kripto layak dijadikan 

sebagai alternatif investasi bila dibandingkan dengan kinerja indeks saham LQ 45, 

Obligasi Negara bertenor 10 Tahun, dan logam mulia berupa emas Antam. 

Aset kripto merupakan kelas aset baru dengan tingkat risiko dan pengembalian 

yang relatif lebih tinggi. Pengukuran kinerja selain dilihat dari tingkat pengembaliannya 

tetapi juga memperhatikan risiko yang akan ditanggung, maka digunakan pengukuran 

kinerja dengan menggunakan metode pengukuran Sharpe, Treynor, dan Jensen. Ketiga 

model tersebut mendasarkan analisisnya pada tingkat pengembalian masa lalu untuk 

mengetahui kompensasi pengembalian yang diperoleh untuk setiap ukuran risiko yang 

ditanggung. 

Jenis dari penelitian ini adalah deskriptif kuantitatif. Pemilihan sampel 

menggunakan teknik purposive sampling, diperoleh sampel sebanyak empat instrumen 

investasi dengan data sekunder periode 2020-2021. Pengukuran kinerja dilakukan dengan 

menggunakan metode pengukuran indeks Sharpe, indeks Treynor, dan indeks Jensen. 

Penelitian ini menggunakan analisis deskriptif dengan metode studi kasus, sedangkan 

pengujian hipotesis dilakukan menggunakan Kruskal-Wallis H sebab terdapat variabel 

independen lebih dari dua kategori. Uji hipotesis Kruskal-Wallis H akan dilakukan 

menggunakan bantuan perangkat lunak SPSS. 

Penelitian ini menemukan bahwa instrumen yang memiliki kinerja 

mengungguli/lebih baik dari yang lain dengan menggunakan metode Sharpe disebabkan 

oleh total risiko yang lebih kecil dibandingkan dengan premi risiko. Untuk instrumen 

berkinerja unggul dengan menggunakan metode Treynor disebabkan oleh risiko sistematis 

yang lebih kecil dibandingkan dengan premi risiko. Kekeliruan terjadi juga karena risiko 

sistematis yang memiliki nilai negatif menghasilkan Treynor positif walaupun premi risiko 

bernilai negatif. Sedangkan, instrumen yang berkinerja unggul/baik dengan menggunakan 

metode Jensen disebabkan oleh pengembalian aktual yang lebih besar daripada 

pengembalian yang diharapkan. Indeks Sharpe dan Indeks Jensen menunjukkan bahwa 

instrumen investasi Bitcoin adalah instrumen dengan performa paling tinggi sedangkan 

indeks saham LQ45 adalah yang paling rendah. 

Kesimpulan dalam penelitian ini menunjukkan bahwa tidak adanya perbedaan 

yang signifikan diantara kinerja investasi dengan menggunakan metode Sharpe, sementara 

pada metode Treynor dan Jensen terdapat perbedaan yang signifikan. 

 
Kata kunci : Kinerja Portofolio, Bitcoin, Saham, Emas, Aset Kripto, Sharpe, Treynor, 

Jensen 
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ABSTRACT 

 

ABSTRACT 

Vergo Chandra/26180134/2022/ Comparative Analysis of the Performance of Crypto 

Assets, Stocks, Bonds, and Gold as Alternative Investments in Indonesia/Jakarta/ 

Supervisor: Dr. M. Budi Widiyo Iryanto, M.E. 

This study aims to determine whether crypto assets are suitable as an alternative 

investment when compared to the performance of the LQ 45 stock index, 10-year 

government bonds, and Antam's precious metal in the form of gold. 

Crypto assets are a new asset class with a relatively higher level of risk and return. 

Performance measurement is not only seen from the rate of return but also pays attention 

to the risks to be borne, then the performance measurement is used using the Sharpe, 

Treynor, and Jensen measurement methods. The three models base their analysis on past 

rates of return to determine the compensation for the returns obtained for each measure 

of risk borne. 

The type of this research is descriptive quantitative. The sample selection using purposive 

sampling technique, obtained a sample of four investment instruments with secondary data 

for the 2020-2021 period. Performance measurement is carried out using the Sharpe 

index, Treynor index, and Jensen index measurement methods. This research uses 

descriptive analysis with case study method, while hypothesis testing is done using 

Kruskal-Wallis H because there are more than two independent variables. The Kruskal- 

Wallis H hypothesis test will be carried out using SPSS software. 

This study found that the instrument that outperformed/better than the others using the 

Sharpe method was due to a smaller total risk compared to the risk premium. For high- 

performing instruments using the Treynor method, the systematic risk is smaller than the 

risk premium. Mistakes also occur because systematic risk which has a negative value 

produces a positive Treynor even though the risk premium is negative. Meanwhile, the 

superior/good performing instrument using the Jensen method is caused by the actual 

return that is greater than the expected return. The Sharpe Index and Jensen Index show 

that Bitcoin investment instruments are the highest performing instruments while the LQ45 

stock index is the lowest. 

The conclusion in this study shows that there is no significant difference between 

investment performance using the Sharpe method, while the Treynor and Jensen method 

there are significant differences. 

 

 
Keywords : Portfolio Performance, Bitcoin, Stocks, Gold, Crypto Assets, Sharpe, Treynor, 

Jensen 
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