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LAMPIRAN 

LAMPIRAN I 

DATA SAMPEL 6 PERUSAHAAN 

No Kode Nama Perusahaan  Sektor Klasifikasi 

1 CEKA Wilmar Cahaya 

Indonesia Tbk 

Barang Konsumen Primer D 

2 PYFA Pyridam Farma 

Tbk 

Kesehatan F 

3 ADES Akasha Wira 

International Tbk 

Barang Konsumen Primer D 

4 DVLA Darya-Varia 

Laboratoria Tbk 

Kesehatan F 

5 KBLM Kabelindo Murni 

Tbk 

Perindustrian C 

6 SPMA Suparma Tbk Barang Baku B 
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LAMPIRAN II 

DATA PENELITIAN 

Kode Tahun ETR 
ETR 

DUMMY 
ACGS TOBINS’Q 

 
CEKA 2016 0.126407645 1 0.84 0.94062  

CEKA 2017 0.24983287 1 0.84 0.90271  

CEKA 2018 0.249160848 1 0.84 0.86439  

CEKA 2019 0.24435345 1 0.84 0.90119  

CEKA 2020 0.219235363 1 0.84 0.87321  

PYFA 2016 0.270378568 0 0.86 1.00902  

PYFA 2017 0.257506647 0 0.84 0.93146  

PYFA 2018 0.253578603 0 0.86 0.90486  

PYFA 2019 0.253706299 0 0.84 0.90156  

PYFA 2020 0.254294307 0 0.86 2.59278  

ADES 2016 0.092235057 1 0.85 1.26777  

ADES 2017 0.251551032 0 0.85 1.11788  

ADES 2018 0.244105053 1 0.85 1.06898  

ADES 2019 0.238648018 1 0.85 1.05898  

ADES 2020 0.191342254 1 0.85 1.16765  

DVLA 2016 0.290712209 0 0.77 1.57858  

DVLA 2017 0.282552357 0 0.78 1.65751  

DVLA 2018 0.264590614 0 0.77 1.57792  

DVLA 2019 0.26379013 0 0.78 1.66336  

DVLA 2020 0.242894312 0 0.77 1.69669  

KBLM 2016 0.425414409 0 0.71 0.91886  

KBLM 2017 0.012420573 1 0.71 0.61497  

KBLM 2018 0.369460808 0 0.71 0.58296  

KBLM 2019 0.20854048 1 0.71 0.60454  

KBLM 2020 0.281078182 0 0.71 0.41594  

SPMA 2016 0.272049874 0 0.63 0.61245  

SPMA 2017 0.239296615 1 0.63 0.58851  

SPMA 2018 0.250203022 0 0.63 0.60418  

SPMA 2019 0.258348035 0 0.63 0.61896  

SPMA 2020 0.202915603 1 0.63 0.5287  
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LAMPIRAN III 

ACGS Scorecard 

NO  ITEM 

D Pengungkapan dan Transparansi 

D.1 Struktur kepemilikan yang transparan 

D.1.1 
Apakah informasi tentang kepemilikan saham mengungkapkan identitas pemilik manfaat, memegang 

5% kepemilikan saham atau lebih? 

D.1.2 
Apakah perusahaan mengungkapkan kepemilikan saham langsung dan tidak langsung (jika ada) dari 

pemegang saham utama dan/atau substansial? 
 

D.1.3 
Apakah perusahaan mengungkapkan kepemilikan saham direksi (komisaris) secara langsung dan tidak 

langsung (jika ada)? 

 

 

D.1.4 
Apakah perusahaan mengungkapkan kepemilikan saham langsung dan tidak langsung (jika ada) oleh 

manajemen senior? 

 

 

D.1.5 Apakah perusahaan mengungkapkan rincian induk/perusahaan induk, anak perusahaan, rekanan, usaha 

patungan dan perusahaan/kendaraan tujuan khusus (SPE)/ (SPV)? 
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D.2 Kualitas Laporan Tahunan  

D.2.1 Risiko utama  

D.2.2 Tujuan perusahaan  

D.2.3 Indikator kinerja keuangan  

D.2.4 Indikator kinerja non-keuangan  

D.2.5 Kebijakan dividen  

D.2.6 Rincian kebijakan whistleblower  

D.2.7 
Rincian biografi (setidaknya usia, kualifikasi, tanggal pertama)penunjukan, pengalaman yang relevan, 

dan jabatan direktur lainnya dari perusahaan yang terdaftar) dari direktur/komisaris 
 

D.2.8 

Program pelatihan dan/atau pendidikan lanjutan yang diikuti oleh masing-masing direktur/komisaris  

D.2.9 Jumlah rapat direksi/komisaris yang diadakan sepanjang tahun  

D.2.10 
Rincian kehadiran masing-masing direktur/komisaris sehubungan dengan rapat-rapat yang diadakan  

 
D.2.11 Rincian remunerasi CEO dan masing-masing anggota direksi/komisaris  

D.2.12 

Apakah Laporan Tahunan berisi pernyataan yang menegaskan kepatuhan penuh perusahaan terhadap 

kode tata kelola perusahaan dan jika ada ketidakpatuhan, mengidentifikasi dan menjelaskan alasan untuk 

setiap masalah tersebut? 

 

 

 

  
 

D.3 Pengungkapan Transaksi Pihak Terkait (RPT)  

D.3.1 
Apakah perusahaan mengungkapkan kebijakannya yang meliputi review dan persetujuan RPT 

material/signifikan? 

 

 

D.3.2 
Apakah perusahaan mengungkapkan nama pihak terkait dan hubungannya untuk setiap RPT yang 

material/signifikan? 

 

 
D.3.3 Apakah perusahaan mengungkapkan sifat dan nilai setiap material/RPT signifikan?  

  
 

D.4 Direktur dan komisaris berurusan dengan saham perusahaan  

D.4.1 Apakah perusahaan mengungkapkan perdagangan saham perusahaan oleh orang dalam?  
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D.5 Auditor eksternal dan Laporan Auditor  

D.5.1 Apakah biaya audit diungkapkan?  

D.5.2 Apakah biaya non-audit diungkapkan?  

D.5.3 Apakah biaya non-audit melebihi biaya audit?  

  
 

D.6 Media komunikasi  

D.6.1 Pelaporan triwulanan  

D.6.2 Situs Perusahaan  

D.6.3 Pengarahan analis  

D.6.4 Media briefing/konferensi pers  

  
 

D.7 Pengajuan / rilis laporan tahunan / keuangan tepat waktu  

D.7.1 
Apakah laporan keuangan tahunan yang telah diaudit dirilis dalam waktu 120 hari sejak akhir tahun 

buku? 

 

 

D.7.2 
Apakah laporan keuangan tahunan yang telah diaudit dirilis dalam waktu 90 hari sejak akhir tahun buku?  

 

D.7.3 
Apakah laporan tahunan/keuangan yang telah diaudit dirilis dalam waktu 60 hari sejak akhir tahun buku?  

 

D.7.4 
Apakah representasi yang benar dan adil/adil dari laporan keuangan tahunan pernyataan/laporan yang 

ditegaskan oleh direksi/komisaris dan/atau pejabat perusahaan yang bersangkutan? 
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D.8 Situs Perusahaan  

D.8.1 Operasi bisnis  

D.8.2 Laporan/laporan keuangan (tahun berjalan dan tahun-tahun sebelumnya)  

D.8.3 Materi yang diberikan dalam briefing kepada analis dan media  

D.8.4 Struktur kepemilikan saham  

D.8.5 Struktur perusahaan grup  

D.8.6 Laporan tahunan yang dapat diunduh  

D.8.7 Pemberitahuan RUPS dan / atau RUPSLB  

D.8.8 
Anggaran Dasar Perusahaan (anggaran rumah tangga, memorandum dan anggaran dasar perusahaan)  

 
D.8.9 Semua hal di atas (D.8.1 hingga D.8.8) tersedia dalam bahasa Inggris  

  
 

D.9 Hubungan Investor  

D.9.1 
Apakah perusahaan mengungkapkan rincian kontak (misalnya telepon, faks, dan email) dari petugas 

yang bertanggung jawab atas hubungan investor? 

 

 

  
 

E Tanggung Jawab Dewan  

E.1 Tanggung jawab dewan yang jelas dan kebijakan tata kelola perusahaan  

E.1.1 Apakah peran dan tanggung jawab dewan direksi/komisaris dinyatakan dengan jelas?  

E.1.2 Apakah jenis keputusan yang memerlukan persetujuan direksi/komisaris diungkapkan?  

E.1.3 Apakah perusahaan mengungkapkan kebijakan tata kelola perusahaan / piagam dewan?  
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E.2 Kode etik atau perilaku  

E.2.1 Apakah perusahaan memiliki kode etik atau perilaku?  

E.2.2 Apakah rincian kode etik atau perilaku diungkapkan?  

E.2.3 
Apakah perusahaan mengungkapkan bahwa semua direktur/komisaris, manajemen senior dan karyawan 

diwajibkan untuk mematuhi kode tersebut? 

 

 

E.2.4 
Apakah perusahaan mengungkapkan bagaimana menerapkan dan memantau kepatuhan terhadap kode 

etik atau perilaku? 

 

 

  
 

E.3 Visi/Misi Perusahaan  

E.3.1 
Apakah direksi/komisaris meninjau dan menyetujui visi dan misi secara berkala dan telah dilakukan 

minimal satu kali dalam lima tahun terakhir? 

 

 

  
 

E.4 Struktur & Komposisi Dewan  

E.4.1 
Apakah direksi/komisaris terdiri dari paling sedikit lima anggota dan paling banyak 12 anggota? (yaitu, 

antara 5 - 12 anggota) 

 

 

E.4.2 
Apakah direksi/komisaris independen non-eksekutif berjumlah paling sedikit tiga orang dan merupakan 

lebih dari 50% direksi/komisaris? 

 

 
E.4.3 Apakah perusahaan memberikan definisi independensi dalam Laporan Tahunannya?  

E.4.4 
Apakah direktur/komisaris independen dari manajemen dan pemegang saham utama/substansial?  

 

E.4.5 
Apakah perusahaan memiliki batas waktu sembilan tahun atau kurang untuk direktur/komisaris 

independennya? 
 

E.4.6 

Apakah perusahaan telah menetapkan batas lima kursi dewan di perusahaan publik yang dapat dijabat 

oleh seorang direktur/komisaris secara bersamaan? 
 

E.4.7 
Apakah perusahaan memiliki direktur/komisaris independen yang menjabat di lebih dari lima dewan 

perusahaan publik? 
 

E.4.8 
Apakah perusahaan memiliki direktur eksekutif yang menjabat di lebih dari dua dewan perusahaan yang 

terdaftar di luar grup? 
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E.5 Keterampilan dan Kompetensi  

E.5.1 
Apakah setidaknya satu direktur/komisaris non-eksekutif memiliki pengalaman kerja sebelumnya di 

industri besar tempat perusahaan beroperasi? 

 

 
E.5.2 Apakah perusahaan mengungkapkan kebijakan keragaman dewan direksi/komisaris?  

  
 

E.6 Ketua Dewan  

E.6.1 Apakah orang yang berbeda berperan sebagai ketua dan CEO?  

E.6.2 Apakah ketua adalah direktur/komisaris non-eksekutif?  

E.6.3 Apakah ketua direktur/komisaris independen?  

E.6.4 Apakah ketua adalah CEO saat ini atau langsung di masa lalu?  

E.6.5 Apakah peran dan tanggung jawab ketua diungkapkan?  

  
 

E.7 Rapat dan kehadiran dewan  

E.7.1 Apakah rapat direksi/komisaris dijadwalkan sebelum atau di awal tahun?  

E.7.2 Apakah direksi/komisaris mengadakan rapat minimal enam kali dalam setahun?  

E.7.3 
Apakah masing-masing direksi/komisaris menghadiri paling sedikit 75% dari seluruh rapat dewan yang 

diadakan selama tahun tersebut? 

 

 
E.7.4 Apakah perusahaan mensyaratkan kuorum minimal 2/3 untuk keputusan dewan?  

E.7.5 

Apakah direktur/komisaris non-eksekutif perusahaan bertemu secara terpisah setidaknya sekali dalam 

setahun tanpa kehadiran eksekutif? 
 

  
 

E.8 Program Orientasi Direktur Baru  

E.8.1 Apakah perusahaan memiliki program orientasi untuk direksi/komisaris baru?  

  
 

E.9 Pelatihan Direktur  

E.9.1 

Apakah perusahaan memiliki kebijakan yang mendorong direksi/komisaris untuk mengikuti program 

pendidikan profesi berkelanjutan atau berkelanjutan? 
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E.10 Akses ke informasi  

E.10.1 
Apakah kertas dewan untuk rapat direksi/komisaris diberikan kepada dewan setidaknya lima hari kerja 

sebelum rapat dewan? 

 

 

E.10.2 
Apakah sekretaris perusahaan memainkan peran penting dalam mendukung dewan dalam melaksanakan 

tanggung jawabnya? 

 

 

E.10.3 
Apakah sekretaris perusahaan terlatih dalam praktik hukum, akuntansi, atau kesekretariatan perusahaan?  

 

  
 

E.11 Panitia Pencalonan  

E.11.1 Apakah perusahaan memiliki Komite Nominasi (NC)?  

E.11.2 Apakah Komite Nominasi terdiri dari mayoritas direktur/komisaris independen?  

E.11.3 Apakah ketua Komite Pencalonan adalah direktur/komisaris independen?  

E.11.4 
Apakah perusahaan mengungkapkan kerangka acuan/struktur tata kelola/piagam Komite Nominasi?  

 
E.11.5 Apakah Laporan Tahunan mengungkapkan jumlah Rapat Komite Nominasi yang diadakan?  

E.11.6 Apakah Komite Nominasi bertemu setidaknya dua kali dalam setahun?  

E.11.7 Apakah kehadiran anggota dalam rapat Komite Nominasi diungkapkan?  

  
 

E.12 Pengangkatan Dewan dan Pemilihan Ulang  

E.12.1 Apakah perusahaan mengungkapkan kriteria yang digunakan dalam pemilihan direksi/komisaris baru?  

E.12.2 Apakah perusahaan mengungkapkan proses yang diikuti dalam pengangkatan direktur/komisaris baru?  

E.12.3 Apakah semua direktur/komisaris dapat dipilih kembali setidaknya sekali setiap tiga tahun?  
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E.13 Pengangkatan dan Kinerja Manajemen CEO/Eksekutif  

E.13.1 
Apakah perusahaan mengungkapkan bagaimana rencana dewan direksi/komisaris untuk suksesi 

CEO/Direktur Utama/Presiden dan manajemen kunci? 

 

 

E.13.2 
Apakah dewan direksi/komisaris melakukan penilaian kinerja tahunan terhadap CEO/Direktur 

Utama/Presiden? 

 

 

  
 

E.14 Penilaian Dewan  

E.14.1 Apakah dilakukan penilaian kinerja tahunan terhadap direksi/komisaris?  

E.14.2 Apakah perusahaan mengungkapkan proses yang diikuti dalam melakukan penilaian dewan?  

E.14.3 Apakah perusahaan mengungkapkan kriteria yang digunakan dalam penilaian dewan?  

  
 

E.15 Penilaian Direktur  

E.15.1 Apakah penilaian kinerja tahunan dilakukan terhadap masing-masing direktur/komisaris?  

E.15.2 Apakah perusahaan mengungkapkan proses yang diikuti dalam melakukan penilaian direktur/komisaris?  

E.15.3 Apakah perusahaan mengungkapkan kriteria yang digunakan dalam penilaian direktur/komisaris?  

  
 

E.16 Penilaian Komite  

E.16.1 Apakah penilaian kinerja tahunan dilakukan terhadap komite direksi/komisaris?  

  
 

E.17 Komite Remunerasi/Komite Kompensasi  

E.17.1 Apakah perusahaan memiliki Komite Remunerasi?  

E.17.2 Apakah Komite Remunerasi terdiri dari mayoritas direktur/komisaris independen?  

E.17.3 Apakah ketua Komite Remunerasi dan direktur/komisaris independen?  

E.17.4 Apakah perusahaan mengungkapkan kerangka acuan/ struktur tata kelola/ piagam Komite Remunerasi?  

E.17.5 Apakah Laporan Tahunan mengungkapkan jumlah rapat Komite Remunerasi yang diadakan?  

E.17.6 Apakah Komite Remunerasi mengadakan rapat minimal dua kali dalam setahun?  

E.17.7 Apakah kehadiran anggota dalam rapat Komite Remunerasi diungkapkan?  
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E.18 Masalah Remunerasi  

E.18.1 

Apakah perusahaan mengungkapkan kebijakan remunerasi (biaya, tunjangan, natura dan gaji lainnya) 

(yaitu penggunaan insentif dan ukuran kinerja jangka pendek dan jangka panjang) untuk direktur 

eksekutif dan CEO? 

 

 

 

E.18.2 Apakah ada pengungkapan struktur biaya untuk direktur/komisaris non-eksekutif?  

E.18.3 
Apakah pemegang saham atau Direksi menyetujui remunerasi direktur eksekutif dan/atau eksekutif 

senior? 

 

 
E.18.4 Apakah direktur/komisaris independen menerima opsi, pembagian kinerja, atau bonus?  

  
 

E.19 Komite Audit  

E.19.1 Apakah perusahaan memiliki Komite Audit?  

E.19.2 
Apakah Komite Audit seluruhnya terdiri dari direktur/komisaris non-eksekutif dengan mayoritas 

direktur/komisaris independen? 

 

 
E.19.3 Apakah ketua Komite Audit dan direktur/komisaris independen?  

E.19.4 Apakah perusahaan mengungkapkan kerangka acuan/struktur tata kelola/piagam Komite Audit?  

E.19.5 Apakah Laporan Tahunan mengungkapkan profil atau kualifikasi anggota Komite Audit?  

E.19.6 
Apakah setidaknya salah satu direktur/komisaris independen komite memiliki keahlian akuntansi 

(kualifikasi atau pengalaman akuntansi)? 

 

 
E.19.7 Apakah Laporan Tahunan mengungkapkan jumlah Rapat Komite Audit yang diadakan?  

E.19.8 Apakah Komite Audit bertemu setidaknya empat kali selama setahun?  

E.19.9 Apakah kehadiran anggota dalam rapat Komite Audit diungkapkan?  

E.19.10 
Apakah Komite Audit memiliki tanggung jawab utama untuk merekomendasikan penunjukan, atau 

pengangkatan dan pemberhentian auditor eksternal? 
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E.20 Audit internal  

E.20.1 Apakah perusahaan memiliki fungsi audit internal yang terpisah?  

E.20.2 
Apakah kepala audit internal diidentifikasi atau, jika dialihdayakan, apakah nama perusahaan eksternal 

diungkapkan? 

 

 
E.20.3 Apakah pengangkatan dan pemberhentian auditor internal memerlukan persetujuan Komite Audit?  

   
 

E.21 Pengawasan Risiko  

E.21.1 Apakah perusahaan mengungkapkan prosedur pengendalian internal/sistem manajemen risiko yang ada?  

E.21.2 

Apakah Laporan Tahunan mengungkapkan bahwa dewan direksi/komisaris telah melakukan penelaahan 

atas pengendalian material perusahaan (termasuk pengendalian operasional, keuangan dan kepatuhan) 

dan sistem manajemen risiko? 

 

 
E.21.3 Apakah perusahaan mengungkapkan bagaimana risiko utama dikelola?  
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LAMPIRAN IV 

HASIL UJI EVIEWS 

Uji Statistika Deskriptif 

 X1 X2 Y 

 Mean  0.433333  0.776000  1.025573 

 Median  0.000000  0.810000  0.911858 

 Maximum  1.000000  0.860000  2.592784 

 Minimum  0.000000  0.630000  0.415938 

 Std. Dev.  0.504007  0.084225  0.470374 

 Skewness  0.269069 -0.666811  1.390231 

 Kurtosis  1.072398  1.973127  5.228605 

    

 Jarque-Bera  5.006552  3.541269  15.87206 

 Probability  0.081817  0.170225  0.000358 

    

 Sum  13.00000  23.28000  30.76720 

 Sum Sq. Dev.  7.366667  0.205720  6.416292 

    

 Observations  30  30  30 

 

Estimasi Model Data Panel 

Common Effect Model 

Dependent Variable: Y   

Method: Panel Least Squares   

Date: 07/20/22   Time: 17:35   

Sample: 2016 2020   

Periods included: 5   

Cross-sections included: 6   

Total panel (balanced) observations: 30  
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     X1 -0.342644 0.145469 -2.355440 0.0260 

X2 2.989142 0.870500 3.433823 0.0019 

C -1.145522 0.672363 -1.703725 0.0999 
     
     R-squared 0.359973     Mean dependent var 1.025573 

Adjusted R-squared 0.312563     S.D. dependent var 0.470374 

S.E. of regression 0.389995     Akaike info criterion 1.049276 

Sum squared resid 4.106603     Schwarz criterion 1.189396 

Log likelihood -12.73914     Hannan-Quinn criter. 1.094101 

F-statistic 7.592844     Durbin-Watson stat 1.127789 

Prob(F-statistic) 0.002419    
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Fixed Effect Model 

Dependent Variable: Y   

Method: Panel Least Squares   

Date: 07/20/22   Time: 17:39   

Sample: 2016 2020   

Periods included: 5   

Cross-sections included: 6   

Total panel (balanced) observations: 30  
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     X1 -0.025293 0.169708 -0.149041 0.8829 

X2 24.28242 12.39372 1.959252 0.0629 

C -17.80663 9.617966 -1.851392 0.0776 
     
      Effects Specification   
     
     Cross-section fixed (dummy variables)  

     
     R-squared 0.683996     Mean dependent var 1.025573 

Adjusted R-squared 0.583449     S.D. dependent var 0.470374 

S.E. of regression 0.303583     Akaike info criterion 0.676854 

Sum squared resid 2.027576     Schwarz criterion 1.050507 

Log likelihood -2.152810     Hannan-Quinn criter. 0.796389 

F-statistic 6.802757     Durbin-Watson stat 1.450674 

Prob(F-statistic) 0.000233    
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Random Effect Model 

Dependent Variable: Y   

Method: Panel EGLS (Cross-section random effects) 

Date: 07/20/22   Time: 17:41   

Sample: 2016 2020   

Periods included: 5   

Cross-sections included: 6   

Total panel (balanced) observations: 30  

Swamy and Arora estimator of component variances 
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     X1 -0.152611 0.150006 -1.017368 0.3180 

X2 3.025880 1.412242 2.142607 0.0413 

C -1.256378 1.097688 -1.144567 0.2624 
     
      Effects Specification   

   S.D.   Rho   
     
     Cross-section random 0.252298 0.4085 

Idiosyncratic random 0.303583 0.5915 
     
      Weighted Statistics   
     
     R-squared 0.147071     Mean dependent var 0.485984 

Adjusted R-squared 0.083891     S.D. dependent var 0.336769 

S.E. of regression 0.322334     Sum squared resid 2.805272 

F-statistic 2.327805     Durbin-Watson stat 1.302378 

Prob(F-statistic) 0.116769    
     
      Unweighted Statistics   
     
     R-squared 0.318050     Mean dependent var 1.025573 

Sum squared resid 4.375591     Durbin-Watson stat 0.834978 
     
     

 

Pengujian Estimasi Data Panel 

Chow Test 

Redundant Fixed Effects Tests   

Equation: Untitled   

Test cross-section fixed effects  
     
     Effects Test Statistic   d.f.  Prob.  
     
     Cross-section F 4.511653 (5,22) 0.0056 

Cross-section Chi-square 21.172656 5 0.0008 
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Hausman Test 

Correlated Random Effects - Hausman Test  

Equation: Untitled   

Test cross-section random effects  
     
     

Test Summary 
Chi-Sq. 
Statistic Chi-Sq. d.f. Prob.  

     
     Cross-section random 5.438309 2 0.0659 
     
          

Cross-section random effects test comparisons: 

     

Variable Fixed   Random  Var(Diff.)  Prob.  
     
     X1 -0.025293 -0.152611 0.006299 0.1087 

X2 24.282422 3.025880 151.609814 0.0843 
     
     

 

Lagrange Multiplier Test 

Lagrange Multiplier Tests for Random Effects 

Null hypotheses: No effects  

Alternative hypotheses: Two-sided (Breusch-Pagan) and one-sided 

        (all others) alternatives  
    
     Test Hypothesis 

 Cross-section Time Both 
    
    Breusch-Pagan  2.446471  0.618385  3.064856 

 (0.1178) (0.4316) (0.0800) 

    

Honda  1.564120 -0.786375  0.549949 

 (0.0589) -- (0.2912) 

    

King-Wu  1.564120 -0.786375  0.456618 

 (0.0589) -- (0.3240) 

    

Standardized Honda  2.785966 -0.605598 -1.720397 

 (0.0027) -- -- 

Standardized King-Wu  2.785966 -0.605598 -1.823834 

 (0.0027) -- -- 

Gourierioux, et al.* -- --  2.446471 

   (>= 0.10) 
    
    *Mixed chi-square asymptotic critical values: 

1% 7.289   

5% 4.321   

10% 2.952   
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Uji Asumsi Klasik 

Uji Normalitas 
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Series: Standardized Residuals
Sample 2016 2020
Observations 30

Mean      -2.35e-16
Median  -0.056167
Maximum  0.626093
Minimum -0.715504
Std. Dev.   0.309464
Skewness   0.090387
Kurtosis   2.777193

Jarque-Bera  0.102903
Probability  0.949850

 

 

Uji Multikolinearitas 

Variance Inflation Factors  

Date: 07/20/22   Time: 18:40  

Sample: 1 30   

Included observations: 30  
    
     Coefficient Uncentered Centered 

Variable Variance VIF VIF 
    
    X1  0.021161  1.808703  1.024932 

X2  0.757770  91.02919  1.024932 

C  0.452072  89.16814  NA 
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Uji Heteroskedastisitas 

Heteroskedasticity Test: ARCH  
     
     F-statistic 0.124883     Prob. F(1,27) 0.7265 

Obs*R-squared 0.133516     Prob. Chi-Square(1) 0.7148 
     
          

Test Equation:   

Dependent Variable: RESID^2  

Method: Least Squares  

Date: 10/16/22   Time: 11:35  

Sample (adjusted): 2 30  

Included observations: 29 after adjustments 
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     C 0.131815 0.055526 2.373931 0.0250 

RESID^2(-1) 0.067800 0.191858 0.353388 0.7265 
     
     R-squared 0.004604     Mean dependent var 0.141375 

Adjusted R-squared -0.032263     S.D. dependent var 0.257023 

S.E. of regression 0.261136     Akaike info criterion 0.218924 

Sum squared resid 1.841189     Schwarz criterion 0.313220 

Log likelihood -1.174392     Hannan-Quinn criter. 0.248456 

F-statistic 0.124883     Durbin-Watson stat 2.015635 

Prob(F-statistic) 0.726542    
     
     

 

Uji Autokorelasi 

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test: 
     
     F-statistic 1.552232     Prob. F(2,25) 0.2315 

Obs*R-squared 3.313849     Prob. Chi-Square(2) 0.1907 
     
          

Test Equation:   

Dependent Variable: RESID  

Method: Least Squares  

Date: 10/16/22   Time: 11:44  

Sample: 1 30   

Included observations: 30  

Presample missing value lagged residuals set to zero. 
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     X1 0.005336 0.145107 0.036770 0.9710 

X2 -0.025508 0.853585 -0.029884 0.9764 

C 0.018995 0.659675 0.028795 0.9773 

RESID(-1) 0.343371 0.200829 1.709770 0.0997 

RESID(-2) -0.035235 0.204729 -0.172105 0.8647 
     
     R-squared 0.110462     Mean dependent var -5.65E-16 

Adjusted R-squared -0.031865     S.D. dependent var 0.376307 

S.E. of regression 0.382255     Akaike info criterion 1.065557 

Sum squared resid 3.652981     Schwarz criterion 1.299089 

Log likelihood -10.98335     Hannan-Quinn criter. 1.140266 

F-statistic 0.776116     Durbin-Watson stat 1.980258 

Prob(F-statistic) 0.551158    
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Uji Hipotesis 

Uji Koefesien Determinasi , Uji F, Uji t 

 

Dependent Variable: Y  

Method: Panel Least Squares  

Date: 10/16/22   Time: 11:13  

Sample: 2016 2020   

Periods included: 5   

Cross-sections included: 6  

Total panel (balanced) observations: 30 
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     X1 -0.342644 0.145469 -2.355440 0.0260 

X2 2.989142 0.870500 3.433823 0.0019 

C -1.145522 0.672363 -1.703725 0.0999 
     
     R-squared 0.359973     Mean dependent var 1.025573 

Adjusted R-squared 0.312563     S.D. dependent var 0.470374 

S.E. of regression 0.389995     Akaike info criterion 1.049276 

Sum squared resid 4.106603     Schwarz criterion 1.189396 

Log likelihood -12.73914     Hannan-Quinn criter. 1.094101 

F-statistic 7.592844     Durbin-Watson stat 1.127789 

Prob(F-statistic) 0.002419    
     
     

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 


