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ABSTRAK

Devi/24180023/2021/Analisis Pengaruh Return on Asset (ROA), Debt to Equity (DER), Dan
Ukuran Perusahaan Terhadap Underpricing Saham Pada Perusahaan Yang Melakukan Initial
Public Offering (IPO) Di Bursa Efek Indonesia / Pembimbing: Dr. Abdullah Rakhman, M.M.

Untuk melakukan ekspansi, perusahaan pastinya membutuhkan dana tambahan. Salah satu cara
untuk mendapatkan dana tambahan yaitu dengan menawarkan sahamnya pada pasar perdana
(go public). Salah satu fenomena yang terjadi setelah go public adalah underpricing.
Underpricing ditandai dengan initial return yang positif. Tujuan dari penelitian ini untuk
mengetahui pengaruh dari ROA, DER, dan Ukuran Perusahaan terhadap underpricing saham
perusahaan yang melakukan IPO di BEI periode 2018-2020.

Underpricing merupakan sebuah fenomena harga naik (di pasar sekunder) dibandingkan harga
IPO (Asnawi & Wijaya, 2016:147). Underpricing ditandai dengan initial return yang positif
dan hal ini merupakan keuntungan yang diperoleh investor (Hartono, 2017:37). Variabel yang
digunakan adalah ROA, DER dan Ukuran Perusahaan. ROA menggambarkan sejauh mana
perusahaan dapat menghasilkan laba dari asetnya, DER menjelaskan rasio hutang terhadap
modal, dan ukuran perusahaan menggambarkan total aset yang dimiliki perusahaan.

Objek penelitian ini adalah perusahaan yang melakukan Initial Public Offering di BEI pada
periode 2018-2020. Penelitian ini merupakan penelitian kuantitatif dan menggunakan data
sekunder. Teknik pengambilan sampel yaitu non-probability sampling dan pendekatan
purposive sampling dengan pertimbangan tertentu (judgement sampling). Total akhir sampel
yang didapatkan yaitu 143 perusahaan. Teknik analisis data yang digunakan adalah uji
statistika deskriptif, uji asumsi klasik, dan analisis regresi multivariabel dengan menggunakan
program IBM SPSS Statistics 20.

Hasil dari penelitian ini menunjukan bahwa ROA memiliki pengaruh negatif dan signifikan
terhadap underpricing saham perusahaan yang melakukan Initial Public Offering (IPO) di
Bursa Efek Indonesia, DER tidak memiliki pengaruh terhadap underpricing saham.
perusahaan yang melakukan Initial Public Offering (IPO) di Bursa Efek Indonesia, dan ukuran
perusahaan memiliki pengaruh negatif dan signifikan terhadap underpricing saham perusahaan
yang melakukan Initial Public Offering (IPO) di Bursa Efek Indonesia.

Berdasarkan hasil penelitian, maka dapat disimpulkan bahwa (1) ROA berpengaruh negatif
terhadap underpricing saham, (2) DER tidak berpengaruh terhadap underpricing saham, dan
(3) Ukuran perusahaan berpengaruh negatif ternadap underpricing saham perusahaan yang
melakukan IPO di BEI.

Kata Kunci: Underpricing, ROA, DER, Ukuran Perusahaan.



ABSTRACT

Devi/24180023/2021/Analysis of the Effect of Return on Assets (ROA), Debt to Equity (DER),
and Company Size on Underpricing of Shares in Companies Conducting Initial Public
Offerings (IPOs) on the Indonesia Stock Exchange / Advisors: Dr. Abdullah Rakhman, M.M.

To expand, the company certainly needs additional funds. One way to get additional funds is
to offer their shares on the primary market (go public). One phenomenon that occurs after going
public is underpricing. Underpricing is indicated by a positive initial return. The purpose of
this study is to determine the effect of ROA, DER, and company size on the underpricing of
shares of companies that conduct IPOs on the IDX for the 2018-2020 period.

Underpricing is a phenomenon where prices increase (in the secondary market) compared to
IPO prices (Asnawi & Wijaya, 2016:147). Underpricing is characterized by a positive initial
return and this is an advantage for investors (Hartono, 2017:37). The variables used are ROA,
DER and Company Size. ROA describes the extent to which a company can generate profits
from its assets, DER describes the ratio of debt to capital, and company size describes the total
assets owned by the company.

The object of this research is a company that conducts Initial Public Offering on the IDX in the
2018-2020 period. This research is a quantitative research and uses secondary data. The
sampling technique is non-probability sampling and purposive sampling approach with certain
considerations (judgment sampling). The final total sample obtained is 143 companies. The
data analysis technique used is descriptive statistical test, classical assumption test, and
multivariable regression analysis using the IBM SPSS Statistics 20 program.

The results of this study indicate that ROA has a negative and significant effect on the
underpricing of shares of companies conducting Initial Public Offering (IPO) on the Indonesia
Stock Exchange, DER has no effect on stock underpricing. companies that conduct Initial
Public Offerings (IPOs) on the Indonesia Stock Exchange, and company size has a negative
and significant influence on the underpricing of shares of companies conducting Initial Public
Offerings (IPOs) on the Indonesia Stock Exchange.

Based on the results of the study, it can be concluded that (1) ROA has a negative effect on
stock underpricing, (2) Debt to Equity Ratio doesn’t have any effect on stock underpricing, and
(3) Firm size has a negative effect on stock underpricing of shares of the companies conducting
Initial Public Offering (IPO) on the IDX.

Keywords: Underpricing, ROA, DER, Company Size.
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