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ABSTRAK 

 

Hadi Sunly / 36180280 / 2022 / Pengaruh Effective Tax Rate, Non Debt Tax Shield, Likuiditas, 

Ukuran Perusahaan dan Profitabilitas Perusahaan Terhadap Struktur Modal pada Perusahaan 

Manufaktur di Bursa Efek Indonesia Periode 2019-2021 / Pembimbing: Yustina Triyani, Dra., 

M.M., M.Ak. 

 Pada era globalisasi saat ini, persaingan dalam dunia bisnis semakin ketat dan 

perusahaan berlomba-lomba untuk mengembangkan usahanya. Oleh karena itu, perusahaan 

membutuhkan dana yang cukup untuk menjalankannya dengan baik. Manajemen perusahaan 

harus memiliki perencanaan yang baik untuk membiayai operasional perusahaan dalam jangka 

pendek dan jangka panjang. Struktur modal merupakan gambaran dari bentuk proporsi 

finansial perusahaan yaitu antara modal yang dimiliki yang bersumber dari utang jangka 

panjang dan modal sendiri yang menjadi sumber pembiayaan suatu perusahaan. Struktur modal 

ini dapat dipengaruhi oleh berbagai faktor, beberapa diantaranya Effective Tax Rate, Non Debt 

Tax Shield, Profitabilitas, Ukuran Perusahaan dan Likuiditas 

Teori dalam penelitian ini menggunakan teori pendekatan tradisional, teori pendekatan 

MM, teori trade-off, teori pecking order dan teori agensi. Teori pendekatan tradisional 

mengimplikasikan struktur modal mempunyai pengaruh pada nilai perusahaan, yang mana 

struktur dapat berubah-ubah agar mendapatkan nilai perusahaan yang optimal. Teori 

pendekatan MM menyatakan bahwa dalam asumsi mereka bahwa pasar adalah rasional dan 

tidak ada pajak. Teori trade-off menjelaskan menentukan struktur yang optimal dengan 

memasukkan beberapa faktor, seperti pajak, biaya keagenan, atau kesulitan keuangan. Teori 

pecking order menggunakan dasar pemikiran bahwa tidak ada suatu target debt to equity ratio 

tertentu dimana hanya ada tentang hirarkhi sumber dana yang paling disukai oleh perusahaan. 

Teori agensi menjelaskan bahwa dalam hubungan manajemen yaitu sebagai agen dan 

pemegang saham sebagai pemilik. 

Penelitian ini menggunakan teknik observasi terhadap data sekunder yang diperoleh 

dari laporan keuangan perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. Sampel 

penelitian ini sebanyak 11 perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. 

Variabel Effective Tax Rate, Non Debt Tax Shield, Profitabilitas, Ukuran Perusahaan dan 

Likuiditas sebagai variabel independen dan variabel Struktur Modal sebagai variabel 

dependen. Teknik pengampilan sampel dalam penelitian ini menggunakan non probability 

sampling dengan metode purposive sampling. Teknik analisis data menggunakan statistik 

deskriptif, uji pooling, uji asumsi klasik, uji statistik F, uji statistik t, dan koefisien determinasi. 

Hasil uji pooling memperoleh nilai sig. lebih dari 0.05. Seluruh uji asumsi klasik lolos 

Hasil uji statistik t (α = 5%) memperoleh nilai sig. variabel effective tax rate sebesar 0,2665. 

Nilai sig. variabel non debt tax shield sebesar 0,038. Nilai sig. variabel profitabilitas sebesar 

0.030. Nilai sig. variabel ukuran perusahaan sebesar 0.047. Nilai sig. variabel likuiditas sebesar 

0.003. 

Kesimpulan dari penelitian ini adalah tidak terdapat cukup bukti bahwa effective tax 

rate berpengaruh positif terhadap struktur modal, tidak terdapat cukup bukti bahwa non debt 

tax shield dan profitabilitas berpengaruh negatif terhadap struktur modal, tidak terdapat cukup 

bukti bahwa likuiditas berpengaruh negatif terhadap struktur modal, terdapat cukup bukti 

bahwa ukuran perusahaan berpengaruh positif terhadap struktur modal. 

Kata Kunci : Struktur Modal, Effective Tax Rate, Non Debt Tax shield, Profitabilitas, 

Ukuran Perusahaan, Likuiditas 



 
 
 

 

ABSTRACT 

Hadi Sunly / 36180280 / 2022 / Effect of Effective Tax Rate, Non Debt Tax Shield, Liquidity, 

Company Size and Profitability on Capital Structure of Listing Companies on the Indonesia 

Stock Exchange for the 2019-2021 Periode / Supervisor: Yustina Triyani, Dra., M.M., M.Ak. 

In the current era of globalization, competition in the business world is getting tougher and 

companies are competing to develop their business. Therefore, the company needs sufficient 

funds to run it properly. Company management must have good planning to finance the 

company's operations in the short and long term. The capital structure is an illustration of the 

form of the company's financial proportions, namely between owned capital which comes from 

long-term debt and own capital which is a source of financing for a company. This capital 

structure can be influenced by various factors, some of which are Effective Tax Rate, Non Debt 

Tax Shield, Profitability, Company Size and Liquidity. 

The theory in this study uses traditional approach theory, MM approach theory, trade-off 

theory, pecking order theory and agency theory. The theory of the traditional approach implies 

that capital structure has an influence on firm value, which the structure can change in order 

to get optimal firm value. The MM approach theory states that in their assumption that the 

market is rational and there are no taxes. The trade-off theory explains determining the optimal 

structure by including several factors, such as taxes, agency costs, or financial difficulties. The 

pecking order theory uses the premise that there is no specific target debt to equity ratio where 

there is only a hierarchy of sources of funds that are most favored by the company. Agency 

theory explains that in management relationships, namely as agents and shareholders as 

owners. 

This study uses observation techniques on secondary data obtained from the financial 

statements of manufacturing companies listed on the Indonesia Stock Exchange. The sample of 

this study were 11 manufacturing companies listed on the Indonesia Stock Exchange. Effective 

Tax Rate, Non Debt Tax Shield, Profitability, Firm Size and Liquidity variables as independent 

variables and Capital Structure variable as dependent variable. The sampling technique in this 

study uses non-probability sampling with purposive sampling method. The data analysis 

technique used descriptive statistics, pooling test, classical assumption test, F statistic test, t 

statistic test, and coefficient of determination. 

The results of the pooling test obtained a sig value. more than 0.05. All classical assumption 

tests passed. The results of the statistical test t (α = 5%) obtained a sig value. the effective tax 

rate variable is 0.2665. sig value. the non-debt tax shield variable is 0.038. sig value. 

profitability variable is 0.030. sig value. company size variable is 0.047. sig value. liquidity 

variable is 0.003 

The conclusion of this study is that there is not enough evidence that the effective tax rate has 

a positive effect on capital structure, there is not enough evidence that non-debt tax shield and 

profitability have a negative effect on capital structure, there is not enough evidence that 

liquidity has a negative effect on capital structure. evidence that firm size has a positive effect 

on capital structure. 

Keywords: Capital Structure, Effective Tax Rate, Non Debt Tax shield, Liquidity, 

Company Size, Profitability 
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