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ABSTRACT
Eugn waﬁle is-a view for investors regarding the level of success of a company in managing its operational
ac@vﬁﬁe&and reflects the share price that investors are willing to pay. The purpose of this study is to determine
ﬁw&ef&cgof profitability, leverage, and liquidity on firm value with the reputation of a public accounting firm
sﬁmcﬁie@tor in manufacturing companies listed on the Indonesia Stock Exchange in the period of 2019-2021.
The samples used in this research are manufacturing companies listed on the Indonesia Stock Exchange in the
gegoéZ 19-2021. There are 128 companies that meet the criteria for sampling for testing. This study uses
SPSSEQQEIO perform data analysis such as descriptive statistical analysis, coefficient similarity test, classic
assumptlon test, moderated regression analysis (MRA), model feasibility test, individual parameter
s@guﬁbance and coefficient of determination. Based on the results of the study, it can be concluded that
prdfitability has a positive and significant effect on firm value, leverage and liquidity have no effect on firm
vaEgeDthe reputation of a public accounting firm is able to strengthen the positive effect of profitability on firm
vagjewthe reptitation of a public accounting firm is able to strengthen the negative effect of leverage on firm
value-and theTeputation of a public accounting firm is not able to strengthen the positive influence of liquidity
ondfirm value;
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ABSTRAK

i perusahaan merupakan pandangan bagi investor mengenai tingkat keberhasilan suatu perusahaan dalam

gEIoIa kegiatan operasionalnya yang mencerminkan harga saham yang bersedia dibayarkan oleh para
m@s@r Tujgan dalam penelitian ini yaitu untuk mengetahui pengaruh profitabilitas, leverage, dan likuiditas
terﬁa&p nilal. perusahaan dengan reputasi kantor akuntan publik sebagai pemoderasi pada perusahaan
m@u%ktur yang terdapat di Bursa Efek Indonesia pada periode 2019-2021. Terdapat 128 perusahaan
maﬂu%aktur yang memenuhi kriteria dalam pengambilan sampel untuk dilakukan pengujian. Penelitian ini
mey%unakan SPSS 26 untuk melakukan analisis data seperti analisis statistik deskriptif, uji kesamaan
koefisien, ujiy’asumsi klasik, moderated regression analysis (MRA), uji kelayakan model, signifikansi
paEarﬁeter individual dan koefisien determinasi. Kesimpulan dalam penelitian ini adalah profitabilitas
befpengaruh“positif dan signifikan terhadap nilai perusahaan, leverage dan likuiditas tidak berpengaruh
terhadap nilai;perusahaan, reputasi kantor akuntan publik mampu memperkuat pengaruh positif profitabilitas
terhadap nilai perusahaan, reputasi kantor akuntan publik mampu memperkuat pengaruh negatif leverage
terhadap nilai perusahaan dan reputasi kantor akuntan publik tidak mampu memperkuat pengaruh positif
likuiditas terhadap nilai perusahaan.

Kata kunci: pfofitabilitas, leverage, likuiditas, reputasi kantor akuntan publik dan nilai perusahaan.

PENDAHURUAN

Nilai perusahaan memiliki peranan yang sangat penting bagi pemilik perusahaan, hal tersebut dikarenakan
menjadi paneangan bagi investor mengenai tingkat keberhasilan atas kinerja suatu perusahaan yang berkaitan
dengan hargaesahamnya (Widiastari dan Yasa, 2018). Semakin tinggi nilai suatu perusahaan maka semakin
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pptimal harga saham dan prospek perusahaan di masa mendatang. Nilai suatu perusahaan yang tinggi tentunya
meningkatkan kepercayaan dan menjadi tolak ukur para investor untuk menyertakan modalnya (Andhieka dan

‘(Retnani, 2017). Dalam melakukan kegiatan operasi bisnisnya, perusahaan memiliki harapan agar nilai

‘OyYM|g| Jelem buek uebunuaday uewﬁmaw xepu uedunﬁued q

perusahaannya.semakin meningkat dengan melakukan upaya dan kebijakan yang tepat (Puspawijaya dan
Sasongko, 2021).

P%da kenyataannya, terdapat perusahaan yang sulit untuk mencapai harapan tersebut. Salah satu faktor
yaqg @mempengaruhmya yaitu beban operasional yang tinggi namun tidak diiringi dengan kemampuan
gegjsahaan dalam melakukan peningkatan penjualan, sehingga perusahaan mencatatkan kerugian pada laporan
‘Keﬁamgannya Seperti halnya yang terjadi pada PT Krakatau Steel Thk (KRAS) yang membukukan kerugian
@aga laperan Keuangan tahun 2019 yaitu sebesar USD 503,65 juta (dilansir dari www.medcom.id).
=~ 3 Eal%m upaya memperbaiki kinerja keuangan perseroan, PT Krakatau Steel Thk melakukan restrukturisasi
gtang- Perseroan akan mendapatkan relaksasi pembayaran hutang sehingga beban keuangan menjadi
Eeﬁwan‘g’ dan tenor atau jangka waktu pinjaman diperpanjang (dilansir dari https://finance.detik.com).
%‘(@trgkt&hsam utang yang dilakukan oleh Krakatau steel memberikan dampak positif berupa perbaikan kinerja
Eeu@@agdengan membukukan laba bersih perseroan sebesar USD22,635 juta.

g ~ 3 :

5 % o LEC Liabilitas Restrukturisasi PT. Krakatau Steel

2 5 [Pos Akiintansi 31 Desember 2020 31 Desember 2019
3 g ELié’mIlta,s Jangka Pendek USD827,496 juta USD2,494,040 juta
oo xt@llltas Jangka Panjang USD2,210,130 juta USD446,757 juta
_ﬂ; é: <JuthlahZLaba (Rugi) USD22,635 juta USD(505,390 juta)

@alam mendukung aktivitas operasionalnya, perusahaan menggunakan sumber pendanaan baik internal
ma_E,lpﬁn ekstéfnal perusahaan. Leverage merupakan rasio pengukuran sejauh mana aset perusahaan yang
dlkﬁa%| oleh@tang. Leverage memberikan gambaran mengenai tingkat kecukupan utang perusahaan dengan
m@mgﬁkur seberapa besar utang yang dimiliki oleh perusahaan dibandingkan dengan modal atau aset yang ada,
Sygm};uddm €t al., (2021). Berdasarkan penelitian Idris et al., (2022), leverage dengan menggunakan proksi
debt to assetsatio berpengaruh positif dan signifikan terhadap nilai perusahaan. Hasil penelitian tersebut tidak
sejalﬁ dengan penelitian Anggraini dan Widhiastuti (2020) yang menunjukkan bahwa leverage memiliki
peAgaruh negatif dan signifikan terhadap nilai perusahaan.

ofitabifitas adalah kemampuan suatu perusahaan untuk memperoleh laba bersih dari aktivitas
opgrasionalnya yang dilakukan selama periode tertentu (Andhieka dan Retnani, 2017). Dalam hal ini,
profitgbilitas menjadi suatu indikator penilaian dan pengukuran kemampuan perusahaan dalam memperoleh
Ial%- secara efektif dengan memanfaatkan sumber daya yang dimilikinya. Dalam penelitian Yoas et al., (2020),
me?it@ukkan bahwa profitabilitas yang diproksikan dengan return on asset berpengaruh positif dan signifikan
terﬁa@p nilaliperusahaan. Hal ini sejalan dengan penelitian Syamsuddin et al., (2021) dimana profitabilitas
deﬁgﬁa proksi return on asset berpengaruh positif dan signifikan terhadap nilai perusahaan. Hal ini tidak
sej‘éla‘fh dengan penelitian Wulandari dan Wiksuana (2017), yang menunjukkan hasil bahwa profitabilitas
degg@ menggunakan proksi return on asset berpengaruh negatif dan tidak signifikan terhadap nilai
pegusghaan
o Kinerja=keuangan perusahaan juga dipengaruhi oleh rasio likuiditas. Likuiditas adalah kemampuan
pe@sahaan dalam memenuhi kewajiban jangka pendeknya (Chasanah, 2019). Pada penelitian yang dilakukan
oleh Chairugnisa (2019), menunjukkan bahwa likuiditas berpengaruh positif dan signifikan terhadap nilai
perusahaan. zHal ini tidak sejalan dengan penelitian Rachman dan Priyadi (2021), dimana likuiditas
berpengaruhznegatif terhadap nilai perusahaan.

Perusahaan memberikan informasi keuangan yang berkaitan dengan pencapaian keberhasilan maupun
kegagalan kiferja perusahaannya dalam penyajian laporan keuangan. Laporan keuangan perusahaan yang
diaudit oleh Kantor akuntan publik yang berkualitas memberikan sinyal yang positif kepada pihak eksternal
(Rosidah daf?Amanah, 2018). Auditor memiliki tuntutan untuk menghasilkan audit yang berkualitas tinggi.
Hasil audit yang berkualitas tinggi dalam penyajian laporan keuangan auditan dapat mempengaruhi nilai
perusahaan. Berdasarkan penelitian Dewi dan Husain (2020), menunjukkan hasil bahwa terdapat pengaruh
positif kualitas audit terhadap nilai perusahaan. Hasil tersebut mendukung hasil penelitian DeAngelo (1981),
dimana kualtas audit sebagai kunci bagi pasar dan investor. Hal ini tidak sejalan dengan penelitian
Puspawijayazdan Sasongko (2021), yang menyatakan bahwa nilai perusahaan tidak mempengaruhi kualitas
audit yang diiasilkan.
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Batasan Masalah

- (Batasan masalah dalam penelitian ini sebagai berikut :

‘OyM|g| Jelem buek uebunuaday ueyibniaw yepny uediinbuad q

1. Apakah profitabilitas berpengaruh terhadap nilai perusahaan?
2. Apakah leverage berpengaruh terhadap nilai perusahaan?
3. Apakah likuiditas berpengaruh terhadap nilai perusahaan?

i;% Apakah reputasi kantor akuntan publik mampu memoderasi pengaruh profitabilitas terhadap nilai
% ¢ o perusahaan?
c g 5 Apakah reputasi kantor akuntan publik mampu memoderasi pengaruh leverage terhadap nilai
$ < 2 perusghaan?
= Q:;@ Feputasi kantor akuntan publik mampu memoderasi pengaruh likuiditas terhadap nilai perusahaan?
3. o c )
Tujuan Penelitian
Ss g2
ged;*lkat ngl tufuan dari penelitian ini antara lain sebagai berikut :
e i "ntuk mengetahui dan menganalisis pengaruh profitabilitas terhadap nilai perusahaan.
5 % 2 Bntuk'mengetahui dan menganalisis pengaruh leverage berpengaruh terhadap nilai perusahaan
v 23, Entuk’ mengetahui dan menganalisis pengaruh likuiditas berpengaruh terhadap nilai perusahaan.
=3 & @ntuk mengetahui dan menganalisis kemampuan reputasi kantor akuntan publik memoderasi
3 5 2 pengaruh profitabilitas terhadap nilai perusahaan
g% 5. Gntuk- mengetahui dan menganalisis kemampuan reputasi kantor akuntan publik memoderasi
52 3 @engaruh leverage terhadap nilai perusahaan
7 26, Ontuk. mengetahui dan menganalisis kemampuan reputasi kantor akuntan publik memoderasi
5 % pengatuh likuiditas terhadap nilai perusahaan.
K@J FAN PUSTAKA
— 0O
Te%rgKeagenan (Agency Theory)
S o

=)

Z ﬁlenurut Jensen dan Meckling (1976), teori agensi menyatakan bahwa hubungan keagenan yang
ma;?ugakan suatu hubungan kontrak antara prinsipal dengan melibatkan pihak agen, dimana pihak prinsipal
membgerikan Belegasi wewenang kepada pihak agen untuk melakukan tanggung jawab atas nama prinsipal
daﬁnmproses pengambilan keputusan. Masing — masing pihak yang berkepentingan tersebut, mengikatkan diri
daﬁmlkontrak kerja yang diwujudkan dalam pengaturan kerja, perilaku, dan reputasi, Scott (2015:358).

3 PT|n3|paI dan agen adalah pihak rasional yang memiliki kepentingan masing — masing, terdapat alasan
ba@wg pihak.agen tidak selalu bertindak demi kepentingan prinsipal dan mengabaikan kepentingan prinsipal,
qulfﬁk kepentingan yang terjadi antara prinsipal dan agen memunculkan agency problem, sehingga manajer
cer%fd@mng bertindak untuk mengejar kepentingan dirinya sendiri, sehingga tidak memaksimalkan nilai
pegjsghaan dalam pengambilan keputusan pendanaan (Jensen dan Meckling, 1976).

S MenurutiEisenhardt (1989), terdapat tiga asumsi yang mendasari teori agensi yaitu asumsi tentang sifat

Y ia, asumsi tentang keorganisasian dan asumsi tentang informasi. Hubungan antara prinsipal dan agen
juga menimbulkan asimetri informasi, hal ini dikarenakan agen memiliki informasi yang lebih memadai
mengenai kifferja keuangan perusahaan dan aktivitas operasional yang dijalankan perusahaan dibandingkan
dengan prinsipal maka pihak prinsipal harus menetapkan insentif yang sesuai untuk agen dan mengeluarkan
biaya pemaffauan atau yang disebut sebagai agency cost, yang dilakukan untuk membatasi bentuk
penyimpangan yang dilakukan oleh agen yang tidak sejalan dengan kepentingan prinsipal, sehingga menjadi
upaya pengepdalian terhadap perilaku dan tindakan agen.

Teori Sinyal{Signalling Theory)

Teori sifyal (signaling theory) dikemukakan oleh Michael Spence pada tahun 1973, teori ini menjelaskan
bahwa pihakzpemilik informasi memberikan isyarat sinyal berupa informasi kepada pihak penerima. Menurut
Brigham dan*Houston, (2019:499), menyatakan bahwa teori sinyal adalah suatu tindakan yang dilakukan oleh
manajemen #perusahaan untuk memberikan petunjuk kepada investor tentang bagaimana manajemen
memandangprospek masa depan perusahaan.

Pada prinsipnya, teori sinyal didasarkan pada asumsi terjadinya asimetri informasi yang mendorong
manajemen dntuk menyampaikan atau memberikan informasi terkait laporan keuangan kepada pihak — pihak

3



"OWMIg| uizi eduey

undede ynjuaq wejep Ul siny eAJey yninyas neje uelbeqas yeAueqiadwawl uep ueywnunbuaw buede)iq ‘g

- Tyanig=memerlukan informasi tersebut. Hal ini dikarenakan asimetri informasi menyulitkan pihak eksternal
- Zuntuk menilai kualitas nilai perusahaan sehingga penyampaian informasi keuangan oleh manajemen

‘OyM|g| Jelem buek uebunuaday ueyibniaw yepny uediinbuad q

perusahaan berperan penting untuk menunjukkan kondisi dan posisi keuangan perusahaan, sehingga
memberikan ~svatu sinyal positif maupun sinyal negatif terhadap pandangan investor mengenai nilai
perusahaan dan’menjadi indikator penilaian dalam keputusan investasi.

Liféu%itas 7
- Y @
§L§ Menurut~Kasmir (2019:128), rasio likuiditas atau rasio modal kerja adalah rasio yang mengukur
kemarmpuan perusahaan dalam memenuhi kewajiban jangka pendek yang jatuh tempo baik kepada pihak
gksternalmaupun internal perusahaan dan menunjukkan apakah perusahaan berada dalam kondisi likuid.
22 = O
Leyerage
g cocUY
= = Me riurut Kasmir (2019:152), rasio leverage adalah rasio yang digunakan untuk menentukan apakah
@eﬁﬂ %hagn memiliki kemampuan dalam memenuhi kembali kewajiban jangka pendek maupun jangka
ga@aﬁg@asm ini digunakan sebagai pengukuran seberapa besar beban utang yang ditanggung perusahaan
@b_anﬁm%kan tengan aktivanya.
Er@‘l@btﬁtas
P e xS ¢
=2 @ efurut Kasmir (2019:198), rasio profitabilitas adalah rasio yang menunjukkan tingkat efisiensi dari
5e%s§h@n dalam memperoleh keuntungan semaksimal mungkin melalui aktivitas penjualan dan pendapatan
atas ipvestasip
Nl(% :%’ rusafiaan

=3

o ‘Nilai perusahaan merupakan pandangan investor mengenai tingkat keberhasilan suatu perusahaan yang

ter@e@nm dariharga sahamnya. Nilai perusahaan dapat terlihat melalui kinerja keuangan dari suatu perusahaan,
sehm@ga menjadi suatu tolak ukur atas kemampuan perusahaan dalam pengambilan keputusan dan langkah—
Iarpgkah mandjemen yang tepat sesuai dengan tujuan perusahaan.

HI@OE}ESIS
< 3

Peﬁuﬁusan hipotesis dalam penelitian ini adalah sebagai berikut :

ng P:rofltabllltas berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan

sz Iieveragefberpengaruh negatif terhadap nilai perusahaan

Hsg LGkuiditas berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan

Hi= Reputasi’ kantor akuntan publik mampu memperkuat pengaruh positif profitabilitas terhadap nilai
petusahaan

H5§ Reputasiskantor akuntan publik mampu memperkuat pengaruh negatif leverage terhadap nilai perusahaan
Hsz Reputasizkantor akuntan publik mampu memperkuat pengaruh positif likuiditas terhadap nilai perusahaan

M_E‘,T’ODE PENELITIAN
Variabel Dependen

Variabelidependen merupakan variabel yang dipengaruhi dan terikat oleh variabel independen. Pada
penelitian ing, variabel dependen yang digunakan adalah nilai perusahaan dengan menggunakan proksi
pengukuran @bin’s q. Rasio tobin’s g dianggap lebih baik dikarenakan mencakup seluruh aset, memperhatikan
aspek fundamental perusahaan yaitu nilai buku yang dapat terlihat dari total utang dan aset dan sentimen pasar
yang terlihatmelalui nilai pasar saham sehingga menjadi pandangan investor dalam menilai suatu perusahaan
(Oktaryani efyal., 2021). Rumus penghitungan fobin’s g adalah :

Q= EMV+Debt

TA
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- “Variabel Independen

‘OyM|g| Jelem buek uebunuaday ueyibniaw yepny uediinbuad q

Variabel independen merupakan variabel tidak terikat dan mempengaruhi timbulnya variabel dependen.
1. Profitabilitas

Pada penelitian ini, profitabilitas diukur dengan menggunakan proksi return on asset (ROA).
Profitabilitas adalah rasio yang digunakan untuk mengukur tingkat pengembalian atau return dari
- peroléhan laba bersih perusahaan terhadap total aktiva. Pengukuan ini memperlihatkan efisiensi
manajeémen aset perusahaan dan berdampak positif terhadap nilai perusahaan, sehingga perusahaan
dapat*mengetahui apakah telah mengoptimalkan penggunaan aktiva yang dimiliki secara efektif dan
efisien. untuk menunjang kegiatan operasionalnya. Rumus perhitungan ROA adalah :
Laba Bersih Setelah Pajak

Total Aktiva

Return On Assets =

eydi] ye

leverage

= Patla penelitian ini, leverage diukur dengan menggunakan proksi debt to asset ratio (DAR). Rasio

levergge menunjukkan pendanaan perusahaan menggunakan utang dalam rangka menunjang kegiatan

aperdsional dan kemampuan perusahaan dalam memenuhi kembali pendanaan tersebut. Debt to asset

ratio memberikan gambaran tingkat kecukupan dana yang dimiliki oleh perusahaan berasal dari utang.

éumus perhitungan DAR adalah :

' Debt to Asset Ratio = Total Hutang

=3 Total Aset

Bikurditas

““ Pada penelitian ini, likuiditas diukur dengan menggunakan proksi current ratio (CR). Rasio

likuiditas adalah rasio yang menunjukkan kemampuan perusahaan dalam membiayai dan memenubhi

~ kewajiban jangka pendek pada saat jatuh tempo. Current ratio digunakan sebagai penyangga kerugian
dan cadangan dana lancar serta digunakan untuk pembiayaan operasional dan investasi perusahaan.

Rumus perhitungan CR adalah :

‘yejesew niens uenelun uep Yy uesijnuad
pun-bu

nuad ‘uenauad ‘ueyipipuad uebunuaday ynjun eAuey uediynbuad ‘e

esuaw eduey 1ul si

N1 eAey ynan)as neje ueibedds diynbuaw buede)iq ‘|

Aktiva Lancar (current assets)

Current Ratio = — ————
Kewajiban Lancar (current liabilities)

Variabel Moderasi

2 3

§ ‘gariabel moderating adalah variabel yang akan memperkuat atau memperlemah hubungan antara variabel
in@pgnden terhadap variabel dependen. Variabel moderasi yang digunakan dalam penelitian ini adalah
reputasi kantor akuntan publik, yang diukur dengan menggunakan proksi dummy. Skor angka 1 digunakan
bagi @erusahgan yang diaudit oleh kantor akuntan publik yang termasuk ke dalam kelompok Big-4 dan skor
ang;k%o digupakan bagi perusahaan yang diaudit oleh kantor akuntan publik yang tidak termasuk ke dalam
keforapok Bigk4.

Poguitasi danrsampel

o I@enelitian' ini menggunakan sampel perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia
peﬂoae 2019=2021. Dalam penelitian ini, teknik pengambilan sampel yang digunakan adalah teknik purposive
sampling. Metode purposive sampling adalah teknik pengambilan sampel dengan kriteria tertentu yang telah
ditentukan ofgh peneliti. Kriteria-kriteria yang ditentukan oleh peneliti sebagai berikut:

1. Perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) pada periode 2019 sampai
dengan 2021.
Perusghaan terdaftar selama tiga tahun berturut-turut tanpa delisting.
Perusahaan tidak termasuk IPO baru selama periode penelitian.
Perusahaan menyajikan laporan keuangan auditan dengan menggunakan mata uang rupiah.
PeruSahaan yang menyajikan data yang tidak lengkap.
Perusahaan yang memiliki data outlier.

ok wn

Teknik Pengumpulan Data

Data yang digunakan dalam penelitian ini adalah data sekunder yang diperoleh dari pihak lain. Seluruh
data penelitign bersumber dari laporan keuangan tahunan auditan perusahaan yang telah dipublikasikan di

5



"OWMIg| uizi eduey

undede ynjuaq wejep Ul siny eAJey yninyas neje uelbeqas yeAueqiadwawl uep ueywnunbuaw buede)iq ‘g

- ~Bursa Efek Indonesia. Data dalam penelitian ini diperoleh dari Bursa Efek Indonesia (BEI) melalui situs
- ZWvww.idx.co.id.

‘OyM|g| Jelem buek uebunuaday ueyibniaw yepny uediinbuad q

Teknik Analisis Data

"yejesew niens ueneluly uep ynidy uesijnuad

‘uedode) ueunsnAuad ‘yerw eAsey uesnnuad ‘uennauad ‘ueyipipuad uebunuaday ynjun eAuey uediynbusd e

1. Analisis Statistik Deskriptif

(e

:Jagwins ueyingaiuaw uep ueywnueduaw edue) &1 sijn eAdey yninjas neje ueibegas dibusw buede)iq

134

)
Uji Kesamaan Koefisien (Pooling)

& Pengujian ini bertujuan untuk mengetahui apakah data—data dalam penelitian yaitu cross sectional
dengan time series dapat dilakukan penggabungan (pooling). Berikut persamaan pooling data :

Q = Bo+ B1ROA + B2DAR + B3CR + PsKAP + BsD1 + BsD2 + BrROA*KAP + BsDAR*KAP +
BoCR*KAP + B1oROA*D1 + B11DAR*D1 + B12CR*D1 + B1sROA*KAP*D1 + B.DAR*KAP*D1 +
PisCRFKAP*D1 +B1sROA*D2 + prrDAR*D2 + BisCR*D2 + B1osROA*KAP*D2 + B2oDAR*KAP*D2
gBHCR*KAP*DZ +¢&

Q
=)

Kriterta pengambilan keputusan pada uji kesamaan koefisien (uji pooling) adalah sebagai berikut:
& Jika nilai Sig. < 0,05 maka terdapat perbedaan koefisien, yang berarti tidak dapat dilakukan

P

b

Meénurut Ghozali (2021:19), statistik deskriptif memberikan gambaran atau deskripsi suatu data

yang-dilihat dari nilai rata — rata (mean), standar deviasi, varian, maksimum, minimum, sum, range,
kurtosis dan skewness (kemencengan distribusi). Pengukuran yang digunakan dalam penelitian ini
adalah nilai minimum, maksimum, rata—rata (mean) dan standar deviasi.

Q

paoling, sehingga pengujian pada data penelitian harus dilakukan per tahun.
Jika nilai Sig. > 0,05 maka tidak terdapat perbedaan koefisien, yang berarti pooling dapat
dilakukan dalam satu kali uji pada data penelitian.

Uji Asumsi Klasik
a.

Upr Normalitas
=Uji normalitas bertujuan untuk menguji apakah dalam model regresi, variabel pengganggu atau
re§idual memiliki distribusi normal (Ghozali, 2021:196). Pengujian normalitas dalam penelitian ini
menggunakan One-sample Kolmogorov-Smirnov test.
Keriteria pengambilan keputusan dalam pengujian ini adalah :
1)5Jika nilai Asymp.Sig (2-tailed) < 0,05, menunjukkan bahwa data tidak menghasilkan residual
berdistribusi normal.
2) Jika nilai Asymp.Sig (2-tailed) > 0,05, menunjukkan bahwa data menghasilkan residual
berdistribusi normal.

. Uj¥ Heterokedastisitas

nUji heterokedastisitas bertujuan menguji apakah dalam model regresi terjadi ketidaksamaan

variance berdasarkan nilai residual dari satu pengamatan ke pengamatan yang lain. (Ghozali,

2021:178).

Keiteria pengambilan keputusan dalam pengujian ini adalah :

193Jika nilai Sig. < 0,05, menunjukkan bahwa terjadi heterokedatisitas pada model regresi.

2) Jika nilai Sig. > 0,05, menunjukkan bahwa tidak terjadi heterokedatisitas pada model regresi.

Ufi Multikolinieritas

Uyimultikolinieritas bertujuan untuk menguji apakah suatu model regresi terdapat korelasi antar

variabel bebas (independen) Ghozali (2021:157).

Keriteria pengambilan keputusan dalam pengujian ini adalah :

13%Nilai Tolerance > 0,10 dan VIF < 10, maka dapat diartikan bahwa tidak terjadi multikolonieritas
pada penelitian tersebut.

234 Nilai Tolerance < 0,10 dan VIF > 10, maka dapat diartikan bahwa terjadi multikolonieritas pada
penelitian tersebut.

. Ut Autokorelasi

Menurut Ghozali (2021:162), uji autokorelasi bertujuan untuk menguji apakah dalam model
regresi linear terdapat korelasi antara kesalahan residual pada periode-t dengan periode t-1
(Sebelumnya). Autokorelasi dapat terjadi dalam sebuah observasi yang berurutan sepanjang waktu
berkaitan satu dengan yang lainnya sehingga mempengaruhi pada periode berikutnya, oleh karena
itwsmodel regresi yang baik adalah model regresi yang bebas dari autokorelasi.
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Uji autokorelasi dalam penelitian ini menggunakan uji durbin-watson (DW test), dengan
persamaan sebagai berikut :
Tidak terdapat autokorelasi positif atau negatif : du <d <4 —du

Uji Hipotesis Moderated Regression Analysis (MRA)

Menurut Ghozali (2021:258), moderated regression analysis adalah suatu pendekatan analitik yang
mempertahankan integritas sampel dan memberikan dasar untuk mengontrol pengaruh variabel
modetator. Berikut ini model persamaan dari moderated regression analysis adalah sebagai berikut :
Q =Py + P1ROA + B2DAR + B3CR + BsKAP + BsROA*KAP + BsDAR*KAP + ;CR*KAP + ¢

T
Keterangan
! : Nilai Perusahaan (Tobins Q)
ROA : Profitabilitas (Return on Asset)
DAR : Leverage (Debt to Asset Ratio)
CR - Likuiditas (Current Ratio)
KAP : Reputasi Kantor Akuntan Publik
ROAZXKAP - Interaksi antara profitabilitas dengan reputasi kantor akuntan publik
I§AR*KAP . Interaksi antara leverage dengan reputasi kantor akuntan publik
CR*KAP . Interaksi antara likuiditas dengan reputasi kantor akuntan publik
Bo : Konstanta
By Brs- : Koefisien Regresi
& : Error

(@]

Uji Signifikansi Anova (Uji Statistik F)

Uji F ini digunakan untuk menguji apakah minimal satu variabel independen signifikan terhadap
variabel dependen (Ghozali, 2021:148). Uji F dapat dilakukan dengan melihat perbandingan nilai
probabilitas uji-F dengan nilai signifikansi 0,05 atau membandingkan nilai F hitung dengan nilai F
tabel.=kriteria pengambilan keputusan dalam uji statistik F yaitu sebagai berikut :

a. Jika nilai Sig.-F < 0,05 atau nilai F hitung > nilai F tabel, mengindikasikan bahwa variabel
ingependen berpengaruh signifikan terhadap variabel dependen.

b. Jika nilai Sig.-F > 0,05 atau nilai F hitung < nilai F tabel, mengindikasikan bahwa variabel
indépenden tidak berpengaruh signifikan terhadap variabel dependen.

Uji Signifikansi Parameter Individual (Uji t)

Uji t bertujuan untuk menunjukkan seberapa jauh pengaruh satu variabel independen secara
individual dalam menerangkan variasi variabel dependen (Ghozali, 2021:149). Kriteria pengambilan
keputusan dilakukan dengan melihat nilai sig. (p-value) masing— masing variabel pada tabel
coeffi€ients, yaitu sebagai berikut :

a. Jika nilai Sig.-t < 0,05, maka variabel independen secara individual mempengaruhi variabel
dependen.

b. Jika nilai Sig.-t > 0,05, maka variabel independen secara individual tidak mempengaruhi variabel
dependen.

Koefisien Determinasi
Koefisien determinasi (R2) merupakan pengukuran untuk mengukur seberapa jauh kemampuan
modgel*dalam menerangkan variasi variabel dependen. Nilai koefisien determinasi adalah antara nol
sampai dengan satu. Nilai R2 yang kecil menyatakan bahwa kemampuan variabel — variabel
independen dalam menjelaskan variasi variabel dependen sangat terbatas, sebaliknya jika nilai
mengekati satu berarti bahwa variabel — variabel independen memberikan seluruh informasi yang
dibugtihkan untuk memprediksi variasi variabel dependen (Ghozali, 2021:147).
Koefisien determinasi (R2) ditentukan dengan nilai adjusted R square. Nilai R2 berkisar 0 sampai 1 (0
<R 1), dimana :
a. Jika R? =0, artinya tidak ada hubungan antara variabel independen dan variabel dependen atau
medel regresi yang dibentuk tidak tepat untuk meramalkan variabel dependen.
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-~ b. Jika R? =1, artinya model regresi yang terbentuk dapat meramalkan variabel dependen secara
£ sempurna atau model regresi yang dibentuk tepat secara sempurna untuk meramalkan variabel
dependen.

HASIL ANALISIS DAN PEMBAHASAN

—_ -

© A Gambaran umum objek penelitian

O o
5 0B @ 5 Objek penelitian yang digunakan dalam penelitian ini adalah seluruh perusahaan manufaktur yang
a é Eé & terdaftar di Bursa Efek Indonesia dengan periode penelitian 2019- 2021. Berdasarkan kriteria dalam
35 o = 3 @ng&_xmbilan §ar_npe|, pen_elij[ian ini menggunakan sampel perusahaan sebanyak 128 emiten.
“E % ; %;% Analisis Statistik Deskriptif
352255 | o -
S~2Se8 = Hasil Uj_l AnaI|S|s Statlst_lk Deskriptif _
525 slz 2 Variabel N Minimum | Maximum Mean | Std. Deviation
225 £ <Nifai Perusahaan 384 0,2838 12,5001 1,4595 1,1408
i § % § oPrgfitalgilitas 384 -1,0498 0,6072 0,0267 0,1128
@ gi © |cLeverage 384 0,0630 3,9544 0,4981 0,4043
= 2 5 5 |Aikuidifas 384 0,5750 13,0416 2,2876 1,8978
% % ; é %ur@oer SData hasil pengujian menggunakan SPSS 26
SsQ o T I C .
§§ A gg IéasilﬂDenelitian
§§ § g 1. Ujp'Kesamaan Koefisien (Pooling)
S5 92 o Hasil Uji Kesamaan Koefisien (Pooling)
52 55 % | Model Sig
® > 3 g “ ROA D1 0,556
S 3B = | DAR_D1 0,270
5 23 CR_D1 0,857
5 g2 ROA_KAP D1 0,842
s 23 DAR_KAP D1 0,826
S 353 CR_KAP D1 0,836
5 =8 ROA D2 0,110
a 23 DAR_D2 0,487
5 22 S[rRD 0,853
o 52 £ |ROA KAP D2 0,589
2 c = ~ | DAR_KAP_D2 0,691
~ S, ™ [CR.KAPD2 0,738
§ 037 3 = Sumber ; Data hasil pengujian menggunakan SPSS 26
5

wUji kesamaan koefisien atau pooling data dilakukan pada seluruh variabel yang digunakan
dalam penelitian. Nilai signifikansi pada variabel yang memiliki interaksi dengan D1 dan D2 pada
taliel tersebut menunjukkan nilai > 0,05, maka pooling dapat dilakukan dalam satu kali uji pada
data penelitian.

2. Ui Asumsi Klasik
agUji Normalitas
= Hasil Uji Normalitas
N 384
Asymp.Sig. (2-tailed) 0,000
Sumber : Data hasil pengujian dengan menggunakan SPSS 26
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Menurut Bowerman et al., (2017:350), dalam bukunya yang berjudul “Business Statistics in

Practice” dalam teorinya yaitu “The Central Limit Theorem” mengatakan bahwa, jika jumlah

sampel 30 atau lebih maka dapat dikatakan bahwa data berdistribusi normal.

Dalam hasil output uji normalitas pada penelitian ini dengan jumlah sampel data sebanyak
384 menghasilkan nilai Asymp.Sig. (2-tailed) sebesar 0,000. Nilai Asymp.Sig. (2-tailed) tersebut

< 0,05, dikarenakan jumlah data penelitian sebanyak 384, maka dapat dikatakan bahwa data

“berdistribusi normal.

b.2Uji Heterokedastisitas

Hasil Uji Heterokedastisitas

= Model Sig.
3 Profitabilitas 0,071
- Leverage 0,841
- Likuiditas 0,236
a Kantor Akuntan Publik 0,347
i ROA KAP 0,672
DAR_KAP 0,055
CR_KAP 0,637

Sumber : Data hasil pengujian dengan menggunakan SPSS 26

S Berdasarkan hasil output pada tabel 4.4, hasil uji heterokedastisitas pada variabel
=profitabilitas, leverage, likuditas, kantor akuntan publik, interaksi ROA_KAP, interaksi
DAR_KAP dan interaksi CR_KAP menunjukkan hasil > 0,05, maka dapat disimpulkan bahwa
ctidak terjadi heterokedastisitas pada model regresi penelitian.

c. 2Uji Multikolinieritas

Hasil Uji Multikolinieritas

Model Collinearity Statistics
Tolerance VIF
Profitabilitas 0,870 1,150
Leverage 0,804 1,243
Likuiditas 0,849 1,177
Kantor Akuntan Publik 0,959 1,043

Sumber : Data hasil pengujian dengan menggunakan SPSS 26

Dalam pengujian multikolinieritas pada penelitian ini, variabel profitabilitas, leverage,
~+likuiditas dan kantor akuntan publik menunjukkan nilai tolerance > 0,10 dan nilai VIF < 10,
maka disimpulkan bahwa tidak terjadi multikolinieritas dalam penelitian ini.

& Uji Autokorelasi

wdurbin-watson

Hasil Uji Autokorelasi

Durbin — Watson (d)

du

1,871

1,84758

Sumber : Data hasil pengujian dengan menggunakan SPSS 26

Dalam pengujian autokorelasi dengan menggunakan uji durbin-watson (DW test).
=Persamaan durbin-watson =du <d <4 —du

=1,84758 < 1,871 < 2,15242

#Berdasarkan uji autokorelasi dalam penelitian ini, maka dapat disimpulkan bahwa tidak terjadi

==autokorelasi baik positif atau negatif.
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Hasil Uji Analisis MRA

Viniabel B Sig. Sig. /2 Keterangan
Constant 1,054
Prefitabilitas 2,025 0,000 0,000 Tolak Ho
Leverage 0,781 0,000 0,000 Tidak tolak Ho
Likuiditas -0,020 0,595 0,2975 Tidak tolak Ho
_| Kantor Akuntan 1,043 0,045 0,0225
o Publik
) ROA_KAP 3,027 0,036 0,018 Tolak Ho
ol .
J DAR_KAP -2,188 0,010 0,005 Tolak Ho
[ CRKAP 0,117 0,136 0,068 Tidak tolak Ho
=Sumber : Data hasil pengujian dengan menggunakan SPSS 26
C A
§ Hasil dari pengujian moderated regression analysis (MRA) adalah sebagai berikut :
2 Q=1,054+2,025+0,781-0,020 + 1,043 + 3,027 — 2,188 — 0,117
4 UjiSignifikansi Anova (Uji Statistik F)
= Hasil Uji F
2 F Sig
o 13.002 0,000

Sumber : Data hasil pengujian dengan menggunakan SPSS 26

iPada uji signifikansi anova menunjukkan hasil signifikansi sebesar 0,000, dimana hal ini
mengindikasikan bahwa variabel independen yang digunakan dalam penelitian ini memiliki
pengaruh signifikan terhadap variabel dependen.

5. Uji Signifikansi Parameter Individual (Uji t)

Hasil Uji t
42 Variabel Beta Sig. Keterangan
,:J?rofitabilitas 2,025 0,000 Tolak Ho
=Leverage 0,781 0,000 Tidak tolak Ho
“Likuiditas -0,020 0,2975 Tidak tolak Ho
EKantor Akuntan Publik 1,043 0,0225
;ROA_KAP 3,027 0,018 Tolak Ho
"DAR_KAP 2188 0,005 Tolak Ho
: CR_KAP -0,117 0,068 Tidak tolak Ho

Sumber : Data hasil pengujian dengan menggunakan SPSS 26

Variabel profitabilitas memiliki nilai koefisien regresi dari profitabilitas sebesar 2,025 dan nilai
sig 0,000 < 0,05, maka tolak HO, atau tidak tolak Ha;. Dinyatakan bahwa variabel profitabilitas
memiliki pengaruh positif dan signifikan terhadap nilai perusahaan.

ZVariabel leverage memiliki nilai koefisien regresi sebesar 0,781 dan nilai sig. sebesar 0,000 <
0,05, maka tidak tolak HO, atau tolak Ha,. Dinyatakan bahwa leverage tidak berpengaruh negatif
teghadap nilai perusahaan.

= 10
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Variabel likuiditas memiliki nilai koefisien regresi sebesar -0,020 dan nilai sig. sebesar 0,2975 >
0,05, maka tidak tolak HOs; dan tolak Has. Dinyatakan bahwa tidak likuiditas tidak berpengaruh
positif terhadap nilai perusahaan.

Variabel ROA_KAP memiliki nilai koefisien regresi sebesar 3,027 dan nilai sig. sebesar 0,018
< (0,05, maka tolak HO,4 atau tidak tolak Has. Dinyatakan bahwa reputasi kantor akuntan publik
méampu memperkuat pengaruh positif profitabilitas terhadap nilai perusahaan.

Variabel DAR_KAP memiliki nilai koefisien regresi sebesar -2,188 dan nilai sig. sebesar 0,005
< 0,05, maka tolak HOs atau tidak tolak Has. Dinyatakan bahwa reputasi kantor akuntan publik
mampu memperkuat pengaruh negatif leverage terhadap nilai perusahaan.

Variabel CR_KAP memiliki nilai koefisien regresi sebesar -0,117 dan nilai sig. sebesar 0,068 >
0,05, maka tidak tolak HOg atau tolak Has. Dinyatakan bahwa reputasi kantor akuntan publik tidak
mampu memperkuat pengaruh positif likuiditas terhadap nilai perusahaan.

Kegfisien Determinasi

Hasil Uji Koefisien Determinasi

| Adjusted R Square | 0,112 |
Sumber : Data hasil pengujian dengan menggunakan SPSS 26

Nilai dari koefisien determinasi (Adjusted R Square) sebesar 0,112 atau 11,2% yang artinya naik
turtinnya nilai perusahaan (Q) dipengaruhi oleh profitabilitas, leverage dan likuiditas, sedangkan
sisanya sebesar 88,8%, nilai perusahaan dipengaruhi oleh variabel lain yang tidak diuji dalam
penelitian ini.

1n1 eAJBY ynan)as neje ueibeqgas diynbuaw buede)iq ‘|
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garuhzProfitabilitas Terhadap Nilai Perusahaan
Berdasarkan hasil pengujian menyatakan bahwa profitabilitas berpengaruh positif terhadap nilai
perusahaaf dengan nilai koefisien regresi sebesar 2,025 dan nilai sig. sebesar 0,000, dimana nilai sig. pada
gpengujian=ini lebih kecil dari 0,05 yang artinya variabel profitabilitas memiliki pengaruh positif dan
Sighifikan ferhadap nilai perusahaan. Hasil ini konsisten dengan hipotesis dalam penelitian ini yang berarti
go@k HO; atau tidak tolak Hax.
@ oProfitabilitas menggambarkan kemampuan perusahaan dalam memperoleh laba yang bersumber dari
kgwtas operasional yang dijalankan secara efektif dan efisien dengan memanfaatkan sumber daya yang
“tersedia disperusahaan. Setiap perusahaan memiliki tujuan untuk dapat menghasilkan laba secara maksimal.
dmgkat piefitabilitas perusahaan yang tinggi memberikan sinyal yang positif bagi investor. Investor akan
gnﬁmllkl penilaian bahwa perusahaan memiliki kemampuan dalam menghasilkan laba yang maksimal
ﬁ)e@‘sumber dari aktivitas operasional sehingga menampilkan kinerja keuangan perusahaan yang baik dan
:m@mlllkl Orientasi terhadap prospek perusahaan kedepannya.
- SHasil genelitian ini sejalan dengan hasil penelitian terdahulu oleh Hapsari (2017), Yoas et al., (2020)
%éla@ Syamsuddin et al., (2021), dimana profitabilitas dengan menggunakan proksi return on assets
Perpengarth positif dan signifikan terhadap nilai perusahaan.

uad e
uau%edu

u

PengaruR’Leverage Terhadap Nilai Perusahaan

BerdaSarkan hasil pengujian menyatakan bahwa leverage berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan
dengan nilai koefisien regresi sebesar 0,781 dan nilai sig. sebesar 0,000, dimana nilai sig. pada pengujian
ini lebih kecil dari 0,05 yang artinya variabel leverage memiliki pengaruh positif dan signifikan terhadap
nilai perusahaan. Hasil ini tidak konsisten dengan hipotesis dalam penelitian ini yang berarti tidak tolak
HO atau tglak Ha,.

Rasiofleverage tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan dikarenakan pihak investor dalam
melakukah penilaian dan pengambilan keputusan investasi, tidak memperhatikan secara intens rasio
leverage yang tertera dalam laporan keuangan perusahaan. Pihak manajemen tentu lebih memahami kondisi
dan kemamipuan perusahaan terkait pengelolaan pembiayaan dengan utang baik jangka pendek maupun
jangka pafijang dan kewajiban dalam memenuhi kembali pembiayaan tersebut. Pihak investor cenderung
lebih berfokus terhadap kemampuan perusahaan dalam menghasilkan laba. Rasio leverage yang dihasilkan
juga mengindikasikan bahwa perusahaan menggunakan pembiayaan dengan hutang guna mendukung

11
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Kegiatan operasionalnya, selain itu adanya kepercayaan dari pihak kreditur dalam memberikan pembiayaan
utang yang tinggi kepada perusahaan.

Hasil dalam penelitian ini sejalan dengan penelitian yang dilakukan oleh Syamsuddin et al., (2021) dan
Suriana etal., (2020), dimana leverage dengan menggunakan proksi debt ratio berpengaruh positif dan
signifikan terhadap nilai perusahaan. Dalam penelitian yang dilakukan oleh Priyadi dan Rachman (2022),
m%wnjukkan bahwa leverage dengan menggunakan proksi debt ratio tidak berpengaruh terhadap nilai
edgusahaan
engaruhiLikuiditas Terhadap Nilai Perusahaan
" “Berdasarkan hasil pengujian menyatakan bahwa likuiditas berpengaruh negatif terhadap nilai
@us%haan dengan nilai koefisien regresi sebesar -0,020 dan nilai sig. sebesar 0,2975, dimana nilai sig.
aﬁ a pengjian ini lebih besar dari 0,05 yang artinya variabel likuiditas memiliki pengaruh negatif dan tidak
gnifikan terhadap nilai perusahaan. Hasil ini tidak konsisten dengan hipotesis dalam penelitian ini yang
erartPtidak tolak HOs dan tolak Has.

@Rglo likuiditas tidak mempengaruhi nilai perusahaan, hal ini dikarenakan jika perusahaan memiliki
kﬂv& langar yang semakin banyak, mengakibatkan banyaknya dana yang menganggur di perusahaan,
imaia perusahaan tidak mengalokasikan dan mengoptimalkan penggunaan aktiva lancar tersebut untuk
end%kung kegiatan operasionalnya. Hal ini dapat menimbulkan penurunan kemampuan perusahaan dalam
gm@eroleh laba, dikarenakan tidak efisiennya pemanfaatan dana yang tersedia dalam meningkatkan

dapatanperusahaan, sehingga menimbulkan potensi penurunan nilai perusahaan.

asil penelitian ini sejalan dengan penelitian yang dilakukan oleh Anggraini dan Widhiastuti (2020),
dlga dan Prihastiwi (2022) dan Ulfah dan Abbas (2020), menyatakan bahwa likuiditas dengan
g‘@unakan proksi current ratio tidak berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan.
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4."Reputasi &antor Akuntan Publik Mampu Memperkuat Pengaruh Profitabilitas Terhadap Nilai

%@usahaan

= UBerdasarkan pengujian pada tabel 4.9 menunjukkan bahwa nilai koefisien regresi dari interaksi ROA

%Ieggan KAP yaitu sebesar 3,027 yang artinya variabel reputasi kantor akuntan publik mampu memperkuat
engaruh profitabilitas terhadap nilai perusahaan dan nilai sig. sebesar 0,018, dimana < 0,05, yang artinya

ge@utasi kantor akuntan publik mampu memperkuat pengaruh profitabilitas terhadap nilai perusahaan

%ecara signifikan. Hasil ini konsisten dengan hipotesis dalam penelitian ini yang berarti tolak HO4 atau tidak

fokak Hau.

3 5Kantor akuntan publik memiliki peranan penting dalam meningkatkan kepercayaan pengguna laporan

“kepangan perusahaan. Bagi kantor akuntan publik yang termasuk dalam kelompok Big-4 tentu memiliki

Jeputasi dan kualitas audit yang tinggi dan bagi kantor akuntan publik yang yang tidak termasuk ke dalam

ketompokeBig-4 juga menghasilkan kualitas audit yang baik didukung dengan standar prosedur audit ketika

ﬁm@ualankan proses audit.

2 cPeranKantor akuntan publik diharapkan semakin memperkuat pengaruh profitabilitas terhadap nilai
efusahadn dan meningkatkan kepercayaan dan kualitas dari laporan keuangan tersebut, sehingga laporan
ebangarftersebut mencerminkan bahwa perusahaan melakukan kinerja yang maksimal dalam memperoleh

1aba perusahaan, diharapkan dengan peran kantor akuntan publik tersebut memberikan sinyal yang positif

%afﬁ meniagkatkan kepercayaan pihak investor dalam melakukan penilaian terhadap kinerja keuangan

merusahaan dan mendukung pengambilan keputusan investasi yang tepat.

< Hasil genelitian ini sejalan dengan penelitian yang dilakukan oleh (Langgeng Wijaya, 2020), yang

menunjukKRan bahwa reputasi kantor akuntan publik memiliki pengaruh signifikan dan mampu memoderasi

pengaruh_profitabilitas terhadap nilai perusahaan.

sin

5. ReputasioKantor Akuntan Publik Mampu Memperkuat Pengaruh Leverage Terhadap Nilai
Perusahaan
Berdasarkan pengujian pada tabel 4.9 menunjukkan bahwa nilai koefisien regresi dari interaksi DAR
dengan KAP vyaitu sebesar -2,188 yang artinya variabel reputasi kantor akuntan publik memperkuat
pengaruhznegatif leverage terhadap nilai perusahaan dan nilai sig. sebesar 0,005, dimana < 0,05, yang
artinya reputasi kantor akuntan publik mampu memperkuat pengaruh leverage terhadap nilai perusahaan.
Hasil ini konsisten dengan hipotesis dalam penelitian ini yang berarti tolak HOs dan tidak tolak Has.
Peranzkantor akuntan publik terutama yang tergabung dalam kelompok Big-4 tentu memiliki reputasi
dan kualitas audit yang tinggi untuk semakin meningkatkan kepercayaan pengguna laporan keuangan
mengenaiskondisi keuangan dan aktivitas operasional perusahaan yang terlihat dari kemampuan perusahaan
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dalam memenuhi kewajiban jangka pendek dan jangka panjang. Kantor akuntan publik yang tidak
tergabung dalam kelompok Big-4 juga menghasilkan laporan keuangan auditan yang berkualitas didukung
dengan standarisasi dalam melakukan proses audit.

Diperlykannya peran kantor akuntan publik yang untuk mampu memperkuat pengaruh tingkat leverage,
terutama ‘bagi pembiayaan yang bersumber dari internal perusahaan sehingga menunjukkan bahwa
peﬁwbiayaan tersebut digunakan untuk mendukung kegiatan operasional perusahaan dan telah sesuai dengan

ijakan ~“manajemen dalam memenuhi kembali pembiayaan utang tersebut. Apabila perusahaan
gnmggunakan pembiayaan eksternal maka reputasi kantor akuntan publik diharapkan memperkuat

ﬁ)erngaruh Aegatif leverage terhadap nilai suatu sehingga memberikan penilaian dan sinyal informasi yang
epat terhadlap pihak investor, dimana keputusan pendanaan yang dilakukan oleh perusahaan disesuaikan
géh kondisi keuangan dan kemampuan perusahaan dalam memenuhi kembali pembiayaan tersebut.

nuad

Sedn
@J

%)lﬂ’am Kantor Akuntan Publik Mampu Memperkuat Pengaruh Likuiditas Terhadap Nilai
usahaah

Berdasarkan pengujian pada tabel 4.9 menunjukkan bahwa nilai koefisien regresi dari interaksi CR
gan KAP yaitu sebesar -0,117 yang artinya variabel reputasi kantor akuntan publik tidak mampu
e}nﬁ’erkuat pengaruh likuiditas terhadap nilai perusahaan dan nilai sig. sebesar 0,068, dimana > 0,05, yang
rﬁny:a reputasi kantor akuntan publik tidak mampu memperkuat pengaruh likuiditas terhadap nilai
it sghaan Hasil ini tidak konsisten dengan hipotesis dalam penelitian ini yang berarti tidak tolak HOs atau
k“F—|ae

eran %antor akuntan publik dalam melakukan audit atas laporan keuangan perusahaan tidak

%legerlkan pengaruh dalam memperkuat pengaruh likuiditas terhadap nilai perusahaan. Hal ini

&ar*@nakan pihak investor cenderung tidak memperhatikan kantor akuntan publik yang melakukan audit
atgs laporan keuangan perusahaan. Pihak investor cenderung memperhatikan kemampuan perusahaan
‘dalam memperoleh laba secara maksimal, sehingga perusahaan akan memiliki kecukupan aktiva lancar
antuk mehdukung kegiatan operasional perusahaan termasuk memenuhi kembali pembiayaan jangka

gpe?édeknya yang segera jatuh tempo.
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K@SE\/IPULAN DAN SARAN
KESEMPULAN

~ Berdasarkan hasil analisa dan pembahasan, maka dapat disimpulkan dari hasil penelitian adalah terdapat
cuku bukti bahwa profitabilitas berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan. Tidak terdapat cukup bukti
bafwa leverage berpengaruh negatif terhadap nilai perusahaan. Tidak terdapat cukup bukti bahwa likuiditas
beﬁqeggaruh positif terhadap nilai perusahaan. Terdapat cukup bukti bahwa reputasi kantor akuntan publik
matnpu menaperkuat pengaruh positif profitabilitas terhadap nilai perusahaan. Terdapat cukup bukti bahwa
reputésl kanter akuntan publik mampu memperkuat pengaruh negatif leverage terhadap nilai perusahaan dan
tldakgterdapat cukup bukti bahwa reputasi kantor akuntan publik memperkuat pengaruh positif likuiditas
terﬁa@p nilaizperusahaan.

SARgN

U Berdasarkan penelitian yang telah dilakukan oleh penulis, terdapat beberapa saran yang penulis
sar;gpalkan kepada pihak terkait adalah bagi peneliti selanjutnya dapat mengembangkan penelitian ini dengan
menggunakamproksi pengukuran lainnya dan dapat menggunakan sektor industri lainnya.
Bagi perusahaan mampu memperhatikan kinerja keuangan dikarenakan menjadi salah satu penilaian yang
penting bagi_investor yang dapat mempengaruhi nilai perusahaan. Pemilihan kantor akuntan publik perlu
diperhatikan=untuk semakin meningkatkan pengaruh dari kinerja keuangan terhadap nilai perusahaan. Bagi
calon investor perlu memperhatikan pencapaian laba perusahaan, sebagai bentuk informasi dalam
pertimbangan; keputusan investasi. Peran dari kantor akuntan publik yang mengaudit laporan keuangan
perusahaan, @iharapkan dapat menambah integritas dari penyajian informasi keuangan dan menampilkan
performa kingtja perusahaan yang sesungguhnya.
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Penulisamengucapkan puji syukur kepada Tuhan Yang Maha Esa atas berkat dan kasih-Nya, sehingga
penulis dapatmengerjakan dan menyelesaikan skripsi ini tepat waktu. Penulis juga mengucapkan terima kasih
sebanyak-banyaknya kepada Orang tua dan keluarga tercinta yang senantiasa mendoakan, memberikan
dukungan, mativasi dan semangat dalam penyusunan skripsi ini. Bapak Sugi Suhartono, S.E., M.Ak. selaku
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~ Alan saran yang membangun selama proses penyusunan skripsi ini. Seluruh dosen pengajar dan staff Institut

Bisnis dan Informatika Kwik Kian Gie (IBIKKG) yang telah memberikan ilmu pengetahuan dan pengajaran
serta membaptu selama penulis menempuh masa pendidikan. Sahabat dan teman — teman tersayang yang telah
memberikan ‘ddkungan, semangat, masukan dan saran serta tempat berbagi suka dan duka selama proses
peng@aan skripsi ini dan berbagai pihak lainnya yang telah membantu dalam proses penyusunan skripsi ini.
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