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ABSTRAK

~Melzaf- Derush Jack Pesik/29190289/2023/Peran Risiko Keuangan Dalam Memediasi
g—mbungan Struktur Modal Dengan Nilai Perusahaan (Studi Kasus Pada Perusahaan
JManufaktur yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia Periode 2019-2020)/Dr. M. Budi
LSWidiyo Iryanto, M.E.

T

% Salah satu tujuan perusahaan adalah memaksimalkan nilai perusahaan agar mendapat
<respon-baik dari para investor. Tetapi dari beberapa kasus banyak perusahaan yang gagal
@méningkatkan nilai perusahaan. Struktur modal dan risiko keuangan dapat ikut berperan
Zdalam-meningkatkan nilai perusahaan, karena dengan melakukan analisis ini perusahaan-

%pe&iusahaan dapat mengetahui sejauh mana pengaruh pinjaman yang dilakukan oleh
~perusahaan.

3
(9]
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Teori-teori yang digunakan dalam penelitian ini adalah pecking order theory dan
Ssignalling theory. Indikator yang digunakan untuk mengukur struktur modal adalah debt to
“equitydratio (DER). Indikator yang digunakan untuk mengukur risiko keuangan adalah
gd%ree of financial leverage (DFL). Terakhir, indikator yang digunakan untuk mengukur
gn' i perusahaan adalah price book value (PBV).

as ne
Qiepun

2 Metode penarikan sampel dilakukan dengan teknik purposive sampling, dan
“berdasarkan kriteria yang telah ditentukan maka didapat jumlah sampel penelitian sebanyak
%27 perusahaan. Data penelitian merupakan data sekunder yang diperoleh dari BEI periode
“tahun 2019-2020. Teknik analisis data yang digunakan dalam penelitian ini adalah uji
ostatistika deskriptif, uji inner model, uji path koefisien dengan menggunakan program Smart-

oPLS 32.9.

Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa data uji inner model menunjukkan bahwa
cmodel-struktural nilai perusahaan dan risiko keuangan lemah hanya sebesar 1.7% dan 10.2%.
aUji path koefisien: (1) Hubungan struktur modal terhadap nilai perusahaan menunjukkan
gnilai koefisien regresi sebesar 0.084 dan p-values 0.329 > 0.05 yang berarti struktur modal
oherpengaruh positif dan tidak signifikkan terhadap nilai perusahaan. (2) Hubungan struktur
amodalaterhadap risiko keuangan menunjukkan nilai koefisien regresi sebesar 0.319 dan p-
“values30.007 < 0.05 yang berarti bahwa struktur modal berpengaruh positif dan signifikan
“terhadap risiko keuangan. (3) Risiko keuangan terhadap nilai perusahaan menunjukkan nilai
Zkoefisien regresi sebesar 0.075 dan p-values sebesar 0.345 > 0.05 yang berarti risiko
—keuangan berpengaruh positif dan tidak signifikan terhadap nilai perusahaan. (4) Peran risiko
“keuangan dalam memediasi hubungan struktur modal dengan nilai perusahaan menunjukkan
nilai efek tidak langsung sebesar 0.023 yang berarti bahwa risiko keuangan dapat memediasi
hubungan struktur modal dengan nilai perusahaan.

ueywnu

Penelitian ini menghasilkan temuan bahwa, (1) Struktur Modal berpengaruh positif
dan tidak signifikan terhadap nilai perusahaan, (2) Struktur Modal berpengaruh positif dan
signiftkan terhadap risiko keuangan, (3) Risiko Keuangan berpengaruh positif dan tidak
signifikan terhadap nilai perusahaan, (4) Risiko Keuangan dapat memediasi pengaruh antara
struktgr modal dengan nilai perusahaan.

Kata Kunci : Struktur modal, Risiko keuangan, Nilai perusahaan.
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ABSTRACT

~ Melzar Derush Jack Pesik/29190289/2023/The Role of Financial Leverage in
cMediating the Relationship between Capital Structure and Firm Value (Case Study of
mManufacturmg Companies Listed on the Indonesia Stock Exchange for the 2019-2020
SPeriod/Dr. M. Budi Widiyo Iryanto, M.E.

«Q«

§ L =One of the company's goals is to maximize the value of the company in order to get
‘a goodresponse from investors. But from several cases many companies fail to increase the
<value of the company. Capital structure and financial risk can play a role in increasing the
@,yeﬁue of the company, because by doing this analysis companies can find out how much

Q

@mﬂuence the loans made by the company have.

The theories used in this study are pecking order theory and signaling theory. The
icafor used to measure capital structure is the debt to equity ratio (DER). The indicator
tg-measure financial risk is the degree of financial leverage (DFL). Finally, the indicator
ed to2measure company value is price book value (PBV).
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The sampling method was carried out using a purposive sampling technique, and
Eb@ed on predetermined criteria, the total sample size was 27 companies. The research data
Sis secondary data obtained from the IDX for the 2019-2020 period. The data analysis
‘gtechnique used in this research is descriptive statistical test, inner model test, path coefficient
~test usmg the Smart-PLS 3.2.9 program.

edue

The results of this study indicate that the inner model test data shows that the
structufal model of firm value and financial risk is weak only by 1.7% and 10.2%. Path
ccoeffigient test: (1) The relationship between capital structure and firm value shows a
~regression coefficient of 0.084 and p-values 0.329 > 0.05, which means that capital structure
—has a positive and insignificant effect on firm value. (2) The relationship between capital
gstructure and financial leverage shows a regression coefficient of 0.319 and p-values of 0.007
£<0.05, which means that capital structure has a positive and significant effect on financial
gleverage (3) Financial leverage on firm value shows a regression coefficient of 0.075 and p-
rDvalues of 0.345 > 0.05, which means that financial leverage has a positive and insignificant
effectn firm value. (4) The role of financial leverage in mediating the relationship between
~capitaktructure and firm value shows an indirect effect value of 0.023, which means that

=financial leverage can mediate the relationship between capital structure and firm value.

3 This study resulted in findings that, (1) Capital Structure has a positive and
%nsignificant effect on firm value, (2) Capital Structure has a positive and significant effect
“on firnéncial leverage, (3) Financial leverage has a positive and insignificant effect on firm

valueg(4) Financial risk can mediate the influence between capital structure and firm value.

Keywords: Capital structure, Financial leverage, Firm value
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