0 E
L <
I
z o §
o X < m
- LL
o - d Z
= &R <
8 o w 5 ] m
Qo = e X
o I Q c
S E O 17 . B Oz ¢
< = F s S 5 & 2 2
p m — g 3 5 5 & X N - =
> s W S 8 = g § 5 & = < < J
oM . > = = O s £ = s kE o
o al a) s < g c = = 5 < pu— ok x g _
— o F O S 8 8 = @] o v T
n X . ST 9« n S <
-] < < c = Y 8 = =S =, Z S M
20 F E Z © 5 s 7 78 S
2 I Z Z § &8 g E e DA
E @ g 2 5 & 2 =2
T O a E N W «» &
> 0§ F £ & =
[
T
I Z S i =
T < =
I o > 0
x 5
5 £ <
m @ Hak cipta milik IBI KKG (Institut Bisnis dan Informatika Kwik Kian Gie) _Bmﬂnr_n Wmu-._mu nm: _-.-.moq.smﬁm—nm —A<<_—A —QNS mmm
a _.__|._ Hak Cipta Dilindungi Undang-Undang
1. Dilarang mengutip sebagian atau seluruh karya tulis ini tanpa mencantumkan dan menyebutkan sumber:
@m\m@ a. Pengutipan hanya untuk kepentingan pendidikan, penelitian, penulisan karya ilmiah, penyusunan laporan,
penulisan kritik dan tinjauan suatu masalah.
Wmﬁﬁ%:mmw%mmﬁ b. Pengutipan tidak merugikan kepentingan yang wajar IBIKKG.

2. Dilarang mengumumkan dan memperbanyak sebagian atau seluruh karya tulis ini dalam bentuk apapun
tanpa izin IBIKKG.



o 8

= Y

o ]

z 8] §

< § 2

I < =

s = g -

A~ =

S (=4 =] <

wn = v

=T

& = 2 =

22 ¢ . e R

(= = <
z S = & g3 8 = >
o o < o - o

< Zz = - = g i : o
= = = ) e & = S &0 [ = 8
< & = = S 2 '\ 2 = £ 2 m P>
%. = — = B ey < S B o~ <
& = &~ A 35 , = 5 & & g B o
: B B e 5 g g g
o 5 w & = ool - g § . = <
z - & B B £ 2 & 2 %

£ 2 3 - 5 b

5 O ¢ 2 z

5 & F ot &

= O =

< &£ 0O =

s < Z =

= = < =

- A, - =

Z 2 & £

< 2 & =

C 5

@ Hak nWm 3mx IBI KKG (Institut Bisnis dan Informatika Kwik Kian Gie) _Bmﬁn:n Wmu_.:u Qm_.- _-.-.mO—.:._mﬁm—Am —A<<_—A —Qm: mmm
ITm.x Cipta Dilindungi Undang-Undang
1. Dilarang mengutip sebagian atau seluruh karya tulis ini tanpa mencantumkan dan menyebutkan sumber:
Mm\w@ a. Pengutipan hanya untuk kepentingan pendidikan, penelitian, penulisan karya ilmiah, penyusunan laporan,
penulisan kritik dan tinjauan suatu masalah.
W&mmwm:mmwﬂmmﬂ b. Pengutipan tidak merugikan kepentingan yang wajar IBIKKG.

2. Dilarang mengumumkan dan memperbanyak sebagian atau seluruh karya tulis ini dalam bentuk apapun
tanpa izin IBIKKG.


https://v3.camscanner.com/user/download

"OWMIg| uizi eduey

undede ynjuaq wejep Ul siny eAJey yninyas neje uelbeqas yeAueqiadwawl uep ueywnunbuaw buede)iq ‘g

‘OyM|g| Jelem buek uebunuaday ueyibniaw yepny uediinbuad q

"yejesew niens ueneluly uep ynidy uesijnuad

'umodm ueunsn/{uad ‘qe!Lu]! eAuey uesinuad ‘uennauad ‘ueyipipuad uebuijuaday >1m,un eAueq ued[mﬁued ‘B

ABSTRAK

“I'h|0 Charlie/ 22190354/ Pengaruh Maturitas, Suku Bunga Deposito, dan IHSG Terhadap
gHarga Obligasi Pemerintah Seri Fixed Rate (FR) Yang Terdaftar di BEI Periode 20212022/
oPembimbing: Bonnie Mindosa, S.E., MBA

SObligasi merupakan salah satu sumber pendanaan bagi perusahaan selain saham. Obligasi
cadalah=instrumen utang, pihak penerbit obligasi meminjam dana dari investor obligasi.
HP@’kembangan pasar obligasi di Indonesia mengalami peningkatan yang sangat tinggi dari
gtaﬁun ke tahun. Ini dibuktikan dari total nilai perdagangan obligasi yang mengalami
gpemngkatan dari Rp 6.902 triliun di tahun 2019 dan mencapai Rp 13.794 triliun di tahun
g2@1 Penelitian ini bertujuan untuk mencari tahu apa saja yang mempengaruhi harga
oobligast, sehingga peneliti berharap dapat membantu calon investor dalam mengambil

3ke§utusan untuk berinvestasi obligasi atau tidak.

§T§ori yang mendasari penelitian ini antara lain adalah Teori Risk-Return Trade Off, Teori
SPreferénsi Likuiditas, Teori Risiko Suku Bunga (Interest Rate Risk), dan Teori Return
§EI§spektasi (Expected Return). Teori Risk-Return Trade Off menyatakan bahwa investor
=hatus berani menerima risiko yang tinggi jika menginginkan return yang tinggi. Teori
Preferensi Likuiditas menyatakan bahwa masyarakat tidak hanya peduli tentang perkiraan
‘gpengembalian aset terhadap aset lainnya, tetapi masyarakat juga sadar akan risiko tingkat
~pengembalian (return) dari masing-masing aset. Teori Risiko Suku Bunga menyatakan
sbahwa*harga investasi pendapatan tetap bergerak berlawanan arah dengan perubahan suku
gbunga: ketika suku bunga naik (turun), harga investasi pendapatan tetap akan turun (naik).
STeori Return Ekspektasi menyatakan bahwa investor berharap mendapatkan return di masa

(@)
gdepan.

%Penelitian ini dilakukan untuk melihat apakah maturitas, suku bunga deposito, dan IHSG
“mempengaruhi harga obligasi pemerintah seri fixed rate. Dalam penelitian ini, rentang waktu
oyang digunakan adalah periode 2021-2022. Pengambilan sampel menggunakan purposive
gsampling, karena penelitian ini memiliki beberapa kriteria sehingga diperoleh sampel
jsebanyak 190 dari 38 obligasi pemerintah seri fixed rate. Untuk metode penelitian yang
Odlgunakan dalam penelitian ini adalah Analisis Deskriptif, Analisis Regresi Linear Data
“Panel=Estimasi Regresi Data Panel (Ordinary Least Square, Fixed Effect Model, dan
SRandem Effect Model), Teknik Pemilihan Model Regresi Data Panel (Uji Chow, Uiji
%Hausman dan Uji Lagrange Multiplier), Uji Asumsi Klasik (uji normalitas, uji
cmultikolinearitas, dan uji heteroskedastisitas), dan Uji Hipotesis (Uji-F, Uji-t, dan Uji
“koefisien determinasi).

Hasilsdari pemilihan model regresi data panel adalah model Random Effect Model. Dari
ketiga@variabel yang diuji, terdapat dua variabel yang dapat mempengaruhi harga obligasi
yaitu Suku bunga deposito yang memiliki nilai sig. di bawah 0,05 dan IHSG yang juga
memikki nilai sig. di bawah 0,05.

Kesimpulan dari hasil penelitian ini adalah maturitas berpengaruh positif dan tidak
signifikan terhadap harga obligasi. Suku Bunga Deposito berpengaruh negatif dan signifikan
terhadap harga obligasi. IHSG berpengaruh negatif dan signifikan terhadap harga obligasi.

Kata Kunci: Maturitas, Suku Bunga Deposito, IHSG, Harga Obligasi
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ABSTRACT

;Thio Charlie/ 22190354/ The Influence of Maturity, Deposit Interest Rate, and JCI on the
ZPrices,of Government Bonds Fixed Rate (FR) Series Listed on The IDX for the 2021 — 2022
oPeriodf Advisors: Bonnie Mindosa, S.E., MBA

bu

SBends=are one source of funding for companies other than stocks. Bonds are debt
<instruments, the bond issuer borrows funds from bond investors. The development of the
TEbcgid market in Indonesia has increased very high from year to year. This is evidenced by
gthe total value of bond trading which has increased from IDR 6,902 trillion in 2019 and
greached IDR 13,794 trillion in 2021. This study aims to find out what affects bond prices, so
oj?thgt researchers hope to help potential investors in making decisions to invest in bonds or

2nat.

§Tt§ theories underlying this research include Risk-Return Trade Off Theory, Liquidity
§P§eference Theory, Interest Rate Risk Theory, and Expected Return Theory. Risk-Return
STrade ‘Off Theory states that investors must be willing to accept high risk if they want high
§re§urns. Liquidity Preference Theory states that people not only care about the expected
sreturn=of an asset against other assets, but people are also aware of the risk of the rate of
Sreturncof each asset. Interest Rate Risk Theory states that fixed income investment prices
gmove in the opposite direction to changes in interest rates: when interest rates rise (fall),
fixed mcome investment prices will fall (rise). The Expected Return Theory states that

Zinvestors expect to earn returns in the future.
Q

=This sfidy was conducted to see if maturity, deposit rates, and JCI affect the price of fixed
crate sefies government bonds. In this study, the time span used is the 2021-2022 period.
=Sampling using purposive sampling, because this study has several criteria so that a sample
—of 190-of 38 fixed rate series government bonds is obtained. The research methods used in
2this research are Descriptive Analysis, Panel Data Linear Regression Analysis, Panel Data
cRegression Estimation (Ordinary Least Square, Fixed Effect Model, and Random Effect
gModeI), Panel Data Regression Model Selection Technique (Chow Test, Hausman Test, and
SLagrafge Multiplier Test), Classical Assumption Test (normality test, multicollinearity test,
Zand Heteroscedasticity test), and Hypothesis Test (F-test, t-test, and coefficient of
~determination test).

§The result of the panel data regression model selection is the Random Effect Model. Of the

3three yvariables tested, there are two variables that can affect bond prices, namely the deposit

(Dlnterest rate which has a sig value below 0.05 and the JCI which also has a sig value below
0.05.

The cenclusion from the results of this study is that maturity has a positive and insignificant
effect-on bond prices. Deposit interest rate has a negative and significant effect on bond
pricessJCI has a negative and significant effect on bond prices.

Keywerds: Maturity, Deposit Interest Rate, JCI, Bond Price
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=~
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dGU:mmm:mUBmmu@c% sebagian atau seluruh karya tulis ini tanpa mencantumkan dan menyebutkan sumber:
@m@ a. Pengutipan hanya untuk kepentingan pendidikan, penelitian, penulisan karya ilmiah, penyusunan laporan,
KWIK KIAN GIE penulisan kritik dan tinjauan suatu masalah.
SCHOOL OF :Ezmm b. Pengutipan tidak merugikan kepentingan yang wajar IBIKKG.

2. Dilarang mengumumkan dan memperbanyak sebagian atau seluruh karya tulis ini dalam bentuk apapun
tanpa izin IBIKKG.
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