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ABSTRAK 

Thio Charlie/ 22190354/ Pengaruh Maturitas, Suku Bunga Deposito, dan IHSG Terhadap 

Harga Obligasi Pemerintah Seri Fixed Rate (FR) Yang Terdaftar di BEI Periode 2021– 2022/ 

Pembimbing: Bonnie Mindosa, S.E., MBA 

Obligasi merupakan salah satu sumber pendanaan bagi perusahaan selain saham. Obligasi 

adalah instrumen utang, pihak penerbit obligasi meminjam dana dari investor obligasi. 

Perkembangan pasar obligasi di Indonesia mengalami peningkatan yang sangat tinggi dari 

tahun ke tahun. Ini dibuktikan dari total nilai perdagangan obligasi yang mengalami 

peningkatan dari Rp 6.902 triliun di tahun 2019 dan mencapai Rp 13.794 triliun di tahun 

2021. Penelitian ini bertujuan untuk mencari tahu apa saja yang mempengaruhi harga 

obligasi, sehingga peneliti berharap dapat membantu calon investor dalam mengambil 

keputusan untuk berinvestasi obligasi atau tidak. 

Teori yang mendasari penelitian ini antara lain adalah Teori Risk-Return Trade Off, Teori 

Preferensi Likuiditas, Teori Risiko Suku Bunga (Interest Rate Risk), dan Teori Return 

Ekspektasi (Expected Return). Teori Risk-Return Trade Off menyatakan bahwa investor 

harus berani menerima risiko yang tinggi jika menginginkan return yang tinggi. Teori 

Preferensi Likuiditas menyatakan bahwa masyarakat tidak hanya peduli tentang perkiraan 

pengembalian aset terhadap aset lainnya, tetapi masyarakat juga sadar akan risiko tingkat 

pengembalian (return) dari masing-masing aset. Teori Risiko Suku Bunga menyatakan 

bahwa harga investasi pendapatan tetap bergerak berlawanan arah dengan perubahan suku 

bunga: ketika suku bunga naik (turun), harga investasi pendapatan tetap akan turun (naik). 

Teori Return Ekspektasi menyatakan bahwa investor berharap mendapatkan return di masa 

depan. 

Penelitian ini dilakukan untuk melihat apakah maturitas, suku bunga deposito, dan IHSG 

mempengaruhi harga obligasi pemerintah seri fixed rate. Dalam penelitian ini, rentang waktu 

yang digunakan adalah periode 2021-2022. Pengambilan sampel menggunakan purposive 

sampling, karena penelitian ini memiliki beberapa kriteria sehingga diperoleh sampel 

sebanyak 190 dari 38 obligasi pemerintah seri fixed rate. Untuk metode penelitian yang 

digunakan dalam penelitian ini adalah Analisis Deskriptif, Analisis Regresi Linear Data 

Panel, Estimasi Regresi Data Panel (Ordinary Least Square, Fixed Effect Model, dan 

Random Effect Model), Teknik Pemilihan Model Regresi Data Panel (Uji Chow, Uji 

Hausman, dan Uji Lagrange Multiplier), Uji Asumsi Klasik (uji normalitas, uji 

multikolinearitas, dan uji heteroskedastisitas), dan Uji Hipotesis (Uji-F, Uji-t, dan Uji 

koefisien determinasi). 

Hasil dari pemilihan model regresi data panel adalah model Random Effect Model. Dari 

ketiga variabel yang diuji, terdapat dua variabel yang dapat mempengaruhi harga obligasi 

yaitu suku bunga deposito yang memiliki nilai sig. di bawah 0,05 dan IHSG yang juga 

memiliki nilai sig. di bawah 0,05. 

Kesimpulan dari hasil penelitian ini adalah maturitas berpengaruh positif dan tidak 

signifikan terhadap harga obligasi. Suku Bunga Deposito berpengaruh negatif dan signifikan 

terhadap harga obligasi. IHSG berpengaruh negatif dan signifikan terhadap harga obligasi. 

Kata Kunci: Maturitas, Suku Bunga Deposito, IHSG, Harga Obligasi 
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ABSTRACT 

Thio Charlie/ 22190354/ The Influence of Maturity, Deposit Interest Rate, and JCI on the 

Prices of Government Bonds Fixed Rate (FR) Series Listed on The IDX for the 2021 – 2022 

Period/ Advisors: Bonnie Mindosa, S.E., MBA 

Bonds are one source of funding for companies other than stocks. Bonds are debt 

instruments, the bond issuer borrows funds from bond investors. The development of the 

bond market in Indonesia has increased very high from year to year. This is evidenced by 

the total value of bond trading which has increased from IDR 6,902 trillion in 2019 and 

reached IDR 13,794 trillion in 2021. This study aims to find out what affects bond prices, so 

that researchers hope to help potential investors in making decisions to invest in bonds or 

not. 

The theories underlying this research include Risk-Return Trade Off Theory, Liquidity 

Preference Theory, Interest Rate Risk Theory, and Expected Return Theory. Risk-Return 

Trade Off Theory states that investors must be willing to accept high risk if they want high 

returns. Liquidity Preference Theory states that people not only care about the expected 

return of an asset against other assets, but people are also aware of the risk of the rate of 

return of each asset. Interest Rate Risk Theory states that fixed income investment prices 

move in the opposite direction to changes in interest rates: when interest rates rise (fall), 

fixed income investment prices will fall (rise). The Expected Return Theory states that 

investors expect to earn returns in the future. 

This study was conducted to see if maturity, deposit rates, and JCI affect the price of fixed 

rate series government bonds. In this study, the time span used is the 2021-2022 period. 

Sampling using purposive sampling, because this study has several criteria so that a sample 

of 190 of 38 fixed rate series government bonds is obtained. The research methods used in 

this research are Descriptive Analysis, Panel Data Linear Regression Analysis, Panel Data 

Regression Estimation (Ordinary Least Square, Fixed Effect Model, and Random Effect 

Model), Panel Data Regression Model Selection Technique (Chow Test, Hausman Test, and 

Lagrange Multiplier Test), Classical Assumption Test (normality test, multicollinearity test, 

and heteroscedasticity test), and Hypothesis Test (F-test, t-test, and coefficient of 

determination test). 

The result of the panel data regression model selection is the Random Effect Model. Of the 

three variables tested, there are two variables that can affect bond prices, namely the deposit 

interest rate which has a sig value below 0.05 and the JCI which also has a sig value below 

0.05. 

The conclusion from the results of this study is that maturity has a positive and insignificant 

effect on bond prices. Deposit interest rate has a negative and significant effect on bond 

prices. JCI has a negative and significant effect on bond prices. 

Keywords: Maturity, Deposit Interest Rate, JCI, Bond Price 
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