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ABSTRAK 
 

Joseph Jonathan Saputra/21190159/ Pengaruh Struktur Modal dan Keputusan Investasi 
Terhadap Nilai Perusahaan dengan Kebijakan Dividen Sebagai Variabel Intervening Pada 
Perusahaan Manufaktur Sektor Consumer Goods Yang Terdaftar Di Bei Periode 2018- 
2021/Pembimbing: Martha Ayerza Esra, SE.MM 

Nilai perusahaan merupakan menggambarkan kekayaan dan kesejahteraan 
pemegang saham semakin maksimal. Nilai perusahaan mencerminkan dari aset yang 
dimiliki perusahaan. Adanya perbedaan dari penemuan data dan hasil penelitian terdahulu 
menjadi alasan untuk meneliti lebih lanjut terkait struktur modal, keputusan investasi, 
kebijakan dividen dan nilai perusahaan. 

Teori yang terdapat pada penelitian ini struktur modal,keputusan investasi, kebijakan 
dividen dan nilai perusahaan yang dimana didasarkan pada teori sinyal, yang dimana dalam 
struktur modal, keputusan investasi dan kebijakan dividen masing masing akan memberikan 
sinyal kepada investor dan membuat perubahan pada nilai perusahaan. 

Objek penelitian yang digunakan adalah perusahaan manufaktur sektor consumer 
goods yang terdaftar pada Bursa Efek Indonesia selama periode 2018-2021. Metode yang 
digunakan dalam penelitian ini yaitu metode dataset statistic. Pengujian data penelitian 
dengan menggunakan analisis deskriptif, uji asumsi klasik dan analisis jalur dengan bantuan 
program software IBM SPSS Statistic 25. 

Hasil dari penelitian ini adalah struktur modal berpengaruh negatif terhadap nilai 
perusahaan, keputusan investasi berpengaruh negatif terhadap nilai perusahaan, Struktur 
modal berpengaruh negatif terhadap kebijakan dividen, keputusan investasi berpengaruh 
negatif terhadap kebijakan dividen. Namun terjadi sebaliknya pada kebijakan dividen 
berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan. Lalu untuk kebijakan dividen tidak dapat 
mempengaruhi struktur modal dan keputusan investasi terhadap nilai perusahaan. 

Kesimpulan dari penelitian ini adalah (1) struktur modal berpengaruh negatif 
terhadap nilai perusahaan, (2) keputusan investasi berpengaruh negatif terhadap nilai 
perusahaan, (3) Struktur modal berpengaruh negatif terhadap kebijakan dividen, (4) 
keputusan investasi berpengaruh negatif terhadap kebijakan dividen. (5) kebijakan dividen 
berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan. (6) kebijakan dividen tidak dapat 
mempengaruhi struktur modal (7) kebijakan dividen tidak dapat mempengaruhi keputusan 
investasi terhadap nilai perusahaan. 

Kata Kunci: Struktur Modal, Keputusan Investasi, Kebijakan dividen, Nilai Perusahaan. 
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ABSTRACT 
 

Joseph Jonathan Saputra/21190159/ The Effect of Capital Structure and Investment 
Decisions on Firm Value with Dividend Policy as an Intervening Variable in Bei Listed 
Consumer Goods Sector Manufacturing Companies for the Period 2018-2021/ Supervisor: 
Martha Ayerza Esra, SE. MM 

The value of the company is to illustrate the wealth and welfare of shareholders to 
the maximum. The value of the company reflects from the assets that the company has. The 
difference from the data findings and the results of previous research is a reason to further 
research related to capital structure, investment decision, and firm value. 

The theory contained in this study is capital structure, investment decisions, dividend 
policy and firm value which is based on signal theory, where in capital structure, investment 
decisions and dividend policies will each signal investors and make changes to the value of 
the company. 

The object of research used is a manufacturing company in the consumer goods 
sector listed on the Indonesia Stock Exchange during the 2018-2021 period. The method 
used in this study is the statistical dataset method. Testing of research data using descriptive 
analysis, classical assumption testing and path analysis with the help of the IBM SPSS 
Statistical 25 software program. 

The result of this study is that capital structure negatively affects firm value, 
investment decisions negatively affect firm value, capital structure negatively affects 
dividend policy, investment decisions negatively affect dividend policy. However, the 
opposite of dividend policy has a positive effect on the firm value. Then for dividend policy, 
it cannot affect the capital structure and investment decisions on the firm value. 

The conclusions of this study are (1) capital structure negatively affects firm value 
(2) investment decisions negatively affect firm value, (3) capital structure negatively affects 
dividend policy, (4) investment decisions negatively affect dividend policy. (5) Dividend 
policy has a positive effect on the firm value. (6) dividend policy cannot affect capital 
structure (7) dividend policy cannot affect investment decisions on firm value. 

 
 
Keywords: Capital Structure, Investment Decisions, Dividend policy, Firm Value 
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