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ABSTRAK

RickydJohari / 77190122 / 2023 / Pengaruh Earning Per Share (EPS), Debt to Equity Ratio
~(DER)E-Return on Assets (ROA) Terhadap Return Saham pada perusahaan yang terdaftar
gdalam indeks HIDIV20 di Bursa Efek Indonesia (BEI) periode 2018 — 2021 / Pembimbing:
JsMarth& Ayerza Esra, SE., MM.

bu

%Ingestasi di pasar modal sering dikaitkan dengan menghadapi risiko yang relatif tinggi.

5Ti§)ak Semua saham perusahaan dengan laporan perusahaan yang baik akan menghasilkan

C

sreturnyang baik bagi investor. Dalam mewujudkan return yang maksimal seorang investor
@mépggunakan analisa dan tindakan yang berkaitan dengan saham. Investor harus dapat
Zmengetahui faktor apa saja yang dapat mempengaruhi return saham dengan harapan dapat

gmﬁralh return saham yang tinggi dan maksimal.

LC}

,—r

gSe‘:ij_ﬁam biasa adalah sertifikat yang menunjukkan bukti kepemilikan suatu perusahaan.

()

gRéurn (pengembalian) adalah nilai keuntungan yang dinikmati oleh pemilik modal atas
cinvestasi yang telah dilakukan. Analisis fundamental adalah suatu analisis yang menghitung
mxfaEtor-faktor seperti Kinerja perusahaan, analisis persaingan usaha, analisis industri, analisis
gel&bnoml dan pasar makro-mikro. Laporan keuangan adalah hasil akhir dari proses
~pencatatan dan pengikhtisaran data transaksi bisnis, yang memberikan informasi mengenai
sposisi Keuangan, kinerja, dan perubahan posisi keuangan suatu perusahaan. Rasio keuangan
“merupakan suatu perhitungan rasio dengan menggunakan laporan keuangan yang berfungsi

%sebagai alat ukur dalam menilai kondisi keuangan dan kinerja keuangan

mPeneIman ini menggunakan metode deskriptif yang bertujuan untuk menggambarkan
ﬂhubungan antara variabel Earning Per Share (EPS), Debt To Equity Ratio (DER), dan Return
~On Assets (ROA) sebagai variabel bebas, dengan return saham sebagai variabel terikat pada
315 pertisahaan skala besar yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia dalam periode 2018 hingga
52021 dan tergabung dalam kelompok perusahaan yang terdaftar di indeks HIDIV20, dengan
§menggunakan teknik Non-Probability Sampling dengan metode Judgement/Purposive
sSampling untuk memilih sampel dalam penelitian ini.
SHasil penelitian menunjukan bahwa, variabel EPS tidak berpengaruh terhadap return saham,
~varialiel DER tidak berpengaruh terhadap return saham, variabel ROA tidak berpengaruh
“terhadap return saham, serta EPS, DER, dan ROAsecara simultan atau bersama sama tidak
“memiliki pengaruh terhadap Return Saham perusahan yang terdaftar dalam indeks HIDIV20
cyang férdaftar di Bursa Efek Indonesia pada periode 2018 — 2021.
Dari penelitian yang dilakukan, data data yang ada, serta pengujian yang telah sesuai, namun
hasil genelitian yang ada menunjukan bahwa EPS, DER dan ROA tidak berpengaruh baik
secara.simultan maupun secara parsial atau individu, sehingga belum dapat mempengaruhi
returmssaham perusahaan yang terdaftar pada indeks HIDIV20 periode 2018-2021. Hal
tersebdt dapat dikarenakan para investor yang menilai rasio tersebut kurang siginifikan
sebagal acuan dalam membeli saham, serta terdapat perubahan jumlah saham.

Kata Kunci: Earning per Share, Debt to Equity Ratio, Return on Assets, Return Saham,
HIDIV20
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ABSTRACT

RickyJohari / 77190122 / 2023 / The Effect of Earnings Per Share (EPS), Debt to Equity
~Ratio (PER), Return on Assets (ROA) on Stock Returns in companies listed in the HIDIV20
Andex on the Indonesia Stock Exchange (IDX) for the period 2018 - 2021 / Supervisor:
mMartha Ayerza Esra, SE., MM.

bu

%Investing in the capital market is often associated with facing relatively high risks. Not all

ést6cks of companies with good company reports will generate good returns for investors. In

Ureallzmg maximum returns, an investor uses analysis and actions related to stocks. Investors
@m@,@t be able to find out what factors can affect stock returns in the hope of achieving high
Zarg maximum stock returns.

o o

>S5 c

%C@mmon stock is a certificate showing proof of ownership of a company. Return (return) is
“the value of profits enjoyed by capital owners on investments that have been made.
gF@damental analysis is an analysis that calculates factors such as company performance,
gcé?npetltlon analysis, industry analysis, economic analysis, and macro-micro markets.
melg]anual statements are the final result of the process of recording and summarizing
sbusiness transaction data, which provides information about the financial position,
gperformance and changes in the financial position of a company. Financial ratios are a
oratio calculation using financial statements that function as a measuring tool in assessing

jflnan(nal condition and financial performance

Q)
=)

SThis study uses a descriptive method that aims to describe the relationship between the
avariables Earning Per Share (EPS), Debt To Equity Ratio (DER), and Return On Assets
§(ROA) as free variables, with stock returns as variables tied to 15 large-scale companies
“listed on the Indonesia Stock Exchange in the period 2018 to 2021 and are members of a
2group :6f companies listed on the HIDIV20 index, by using the Non-Probability Sampling
Stechnique with the Judgement / Purposive Sampling method to select samples in this study.

Q.
Q

gThe results showed that, the EPS variable has no effect on stock returns, the DER variable
gdoes Aot affect stock returns, the ROA variable does not affect stock returns, and EPS, DER,
gand ROA simultaneously or together have no influence on the Stock Returns of companies

Slistedon the HIDIV20 index listed on the Indonesia Stock Exchange in the 2018-2021 period.

Q
)

“Frometthe research conducted, existing data, as well as appropriate tests, but the results of
cexistiflfy research show that EPS, DER and ROA have no effect either simultaneously or
“partially or individually, so they have not been able to affect the return on shares of
companies listed on the HIDIV20 index for the 2018-2021 period. This can be because
investars who consider the ratio less significant as a reference in buying shares, and there

are changes in the number of shares.

Keyword: Earning per Share, Debt to Equity Ratio, Return on Assets, Stock Return,
HIDIY20
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ratio, serta return on asset terhadap return saham pada perusahaan yang terdaftar dalam

nne

mmdeks HIDIV20 di Bursa Efek Indonesia (BEI) pada periode 2018 — 2021. Segala yang ada
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1. Ibu Martha Ayerza Esra, selaku dosen pembimbing penulis, yang telah memberikan
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;)engerjaan skripsi ini.
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54. Eepada Margareta Schira, yang memotivasi, membantu, serta mendampingi penulis,

g % (%ri awal perkuliahan, selama proses pengerjaan skripsi, dan hingga akhir perkuliahan,

§5§ %man teman penulis yakni: Christina Lunardi, Angeline Natania Thamin, Timothy

%' g: %ric Sentosa, dan Antonius Ferdinand yang telah membantu, memberikan semangat,
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Jakarta, 17 April 2023

Ig INISu]

Ricky Johari

Vi

31D uen] MIM)| e)iew.ioju] uep sius



‘9yVIg] uiz! edue

undede ynjuaq wejep 1ul sijny eAuey ynanyas neje ueibeqgas yeAueqiadwaw uep ueywnwnbusw buede)iq -z

‘OyM|g| Jelem buek uebunuaday ueyibniaw yepny uediinbuad q

919 NV MY

"yejesew niens ueneluly uep yiidy uesijnuad

DAFTAR ISI
N = T i
o ABSTRAK ..oottrtortostotosostoetosos oottt oot ii
S BABSTRACT .o iv
€ CKATAPENGANTAR .o v
7Y Vi
D EDAFTAR TABEL ...oocccieresevssoossoossoessoessoessosssoos oottt oottt ix
E EDAFTAR GAMBAR.....ccotvesetonsvsntossssntostotsotos ottt ottt X
%%DéFT@\R WY L1 N i
B BB Eo 1
2 GPENDAHULUAN .....ceeeesesetntsstntntostostessosos oottt 1
E g .1 Eatar Belakang Masalah ... 1
B = 2.2 BINtifiKasi MASAIAN.........ooocoicceeeerssoceeeeesssoceseees s 6
§§ iﬁ.3 éatasan MASAIAN ... 7
E UET 1.4 gatasan PENEIITIAN .....ee ittt e arae s 7
5 = 1.5 RUMUSAN MASAIAN........c.cviviiiieiecieie ettt 8
%% 1.6 iujuan PENEIILIAN .......ooovvvvoieesieisscs s 8
';D 317 @Ianfaat PENEIITIAN ... 9
2 TBAB oot oottt 10
2 EKAIAN PUSTAKA ...ttt 10
g § 2.1 f%andasan BLIEET0) A1 F TR 10
S 2LLSANAM 10
El % 25-1.2 RELUIN SBNAIM ...ttt e et ettt et e e e e e e et ere et et et en e e aeneenes 12
B8 2.3 Analisis FUNGAMENAL...........oooooiieeeeerrseoceeeesssoceeens s 13
E :% é4 Laporan KEUANGAN .......ooiiiie ittt siee et site e sire st e e s e e s e e eeasseeesnbeeeanseeeas 14
o o ?;.5 RASIO KEUANGAN -....coooveeieiiceie i 15
;g % 2.2§'enelitian TEIAANUIU ..ot 19
El 2.3UKEIANGKA PEMIKITAN .. vvvevveeeeeeeeseeeeeeseeeeeeeeseeeeseseesesees s eese e s eseseee s eseeees e eeseeeseees 22
2§§.1 Pengaruh Earnings per Share terhadap Return Saham............c.ccceevevviieivennnne. 22
%.2 Pengaruh Debt to Equity Ratio terhadap Return Saham............ccccoevieiieinnn, 23
2:3.3 Pengaruh Return on Assets terhadap Return Saham ..........c..ccoeevereereireinnennnn, 25
2.4§1ipotesis .................................................................................................................... 26
== 27
MET§DE PENELITIAN Lottt e e e e e e enrree e e 27
3. 120DJEK PeNEIITIAN. ....c..iiiiiicieeee s 27
3.2:Bisain Penelitian ..........c.coooiviiiiiiiiiic s 27

vii

3| uepy



‘OyVIg] uiz! eduey

undede ynjuaq wejep 1ul sijny eAuey ynanyas neje ueibeqgas yeAueqiadwaw uep ueywnwnbusw buede)iq -z

‘OyM|g| Jelem buek uebunuaday ueyibniaw yepny uediinbuad q

919 NV SIMY

"yejesew niens ueneluly uep yiidy uesijnuad

3.3 Variabel PENelItIaN. .......ccooiiiiiie e 28

3.3.1 RETUIN SANAM, ..ottt e s e e e s sb b e e e s s eaabaeas 28

- 3@2 Earnings per Share (EPS)........cccoeiieiiiie e 28

© O 33.3 Debt to Equity RAtio (DER)..........ovoeveeecrecreseeseeeseesessessessisssssssnsseessess e 29
g § 3'.%.4 Return 0N ASSELS (ROA) .....cvivieiicieisicesee ettt 30
é% 34 %@knik PENGUMPUIAN «.....veeiriceeeeeee ettt ettt en st s s 31
%j)% ;'{%).5 TFEKNIK ANGNSIS DALA ..vvvvrcrcrsesssvivvveceensssssesesses s 31
% § e 33.1 Analisis Statistik DeSKIIPLIT ... 33
S S 2 352 Uji ASUMSH KIASIK...occccooreeversicvonsicsesscsesscsessssos st 33
§§ = 33.3 PeNGUjian HIPOTESIS .......c.cvvivivereiiiccre e 36
72 giB‘;éB @ ................................................................................................................................ 41
é‘ @Hé\SIngANALISIS DAN PEMBAHASAN ..o s 41
g g ngél.l %ambaran umum objek Penelitian ..o 41
5 8 @.2 ANAliSiS DESKIIPLT ......coveoereeeeiieeeeeesieeseess et 42
%é 4.3 IOE_.lasiI PENEIITIAN ...t nre s 43
T 0 B30 Uji ASUMST KIASIK ..o 43
% ; 4%.2 PENQUJIAN HIPOTESIS ©..ovvvvieieieriiieieieee et 46
§E 4.4 Eembahasan ............................................................................................................... 50
§ g 4,3:‘.1 Pembahasan secara SIMUITAN ..o 50
=5 42.2 Pembahasan Secara Parsial..................ccooocviinimeiiinnneiiinssnssses 50
7 IBAB W 55
2 SKESIMPULAN DAN SARAN .....occocc.ooeoromsoesoosssesosssesssesosssesssesosssesssesossoe 55
g g 5.1 KESIMPUIAN ..ottt 55
T 5 BL2IBAAN oo 56
Z EDAFTAR PUSTAKA ... 57
g L AMBIRAN e 59

viii

31D uen] MIM)| e)iew.ioju] uep sius



19
.32
32
42
44
44
45
45
46
47
48
49

I AULOKOTRIASE ...
iX

DAFTAR TABEL

MUITKOIINEAITEAS ...
HeteroSKEAaSTISITAS. ... .coe oo

U INOTMATIEAS ..ot ee e e e e eeeeeeeees

()1 PEnelitian TEraNUIL ..........ooccoecceeeeeoescoese oot
3. 1 Kriteria Sampel Penelitian.............ccccooiiiiiiiiiiccc
4. 1 Hasi

4.2 Hasi

i3H%i

& 4 Hasi

ESH%i

||||||||| GLIrstitut Bisnis dan Informatika Kwik Kian Gie) Institut Bisnis dan Informatika Kwik Kian Gie

m CiataD B8 Undang-Undang

©
o
<
\ &I H:@ :ﬂ:@cg wlcm@_m: Wmc seluruh karya tulis ini tanpa mencantumkan dan menyebutkan sumber:
@ a. Pengutipan hanya untuk kepentingan pendidikan, penelitian, penulisan karya ilmiah, penyusunan laporan,
KWIK KIAN GIE penulisan kritik dan tinjauan suatu masalah.
SCHOOL OF BUSINESS b. Pengutipan tidak merugikan kepentingan yang wajar IBIKKG.
2. Dilarang mengumumkan dan memperbanyak sebagian atau seluruh karya tulis ini dalam bentuk apapun
tanpa izin IBIKKG.

abe
Tabe
e
e
e
e
e

abe



26

x
< :
o
=
< m
O : x
x
< :
= :
L :
g
a e
o
e~
S
)
o
IS
Y2
)
c
o
(]
X
—
@ Hak cipta milik IBI KKG (Institut Bisnis dan Informatika Kwik Kian Gie) Institut Bisnis dan _Sﬁcﬂamﬁm—hm Kwik Kian Gie
m Hak Cipta Dilindungi Undang-Undang
O 1. Dilarang mengutip sebagian atau seluruh karya tulis ini tanpa mencantumkan dan menyebutkan sumber:
@W@ a. Pengutipan hanya untuk kepentingan pendidikan, penelitian, penulisan karya ilmiah, penyusunan laporan,
KWIK KIAN GIE penulisan kritik dan tinjauan suatu masalah.
SCHOOL OF E:ZMM b. Pengutipan tidak merugikan kepentingan yang wajar IBIKKG.

2. Dilarang mengumumkan dan memperbanyak sebagian atau seluruh karya tulis ini dalam bentuk apapun
tanpa izin IBIKKG.



59
62
63
64
66

DAFTAR LAMPIRAN
Xi

Fan 4: Uji ASUMST KIASTK........c.oiiiiiiiiiicce e

gan 5. UJEHIPOTESIS ..ottt bbbt

t

tan 3: Analisis Deskri

©
n .

ik IBI KKG (Institut Bisnis dan Informatika Kwik Kian Gie) —:Wﬂmﬂcﬂ wmm-.-mu nm: —:*O—n—.:mﬂm—ﬂm —Aim—ﬂ Em-.- mmm

ak Cipta Dilindungi Undang-Undang
llarang mengutip sebagian atau seluruh karya tulis ini tanpa mencantumkan dan menyebutkan sumber:

ampifan 2: Daftar nama perusanaan...........o.cou e

ampifan 1: Data Penelitian ...,

Lamp

Lampi
Lam

L
=8

a. Pengutipan hanya untuk kepentingan pendidikan, penelitian, penulisan karya ilmiah, penyusunan laporan,
KWIK KIAN GIE penulisan kritik dan tinjauan suatu masalah.
SCHOOL OF :Ezmm b. Pengutipan tidak merugikan kepentingan yang wajar IBIKKG.

2. Dilarang mengumumkan dan memperbanyak sebagian atau seluruh karya tulis ini dalam bentuk apapun
tanpa izin IBIKKG.



