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ABSTRAK 

Ricky Johari / 77190122 / 2023 / Pengaruh Earning Per Share (EPS), Debt to Equity Ratio 

(DER), Return on Assets (ROA) Terhadap Return Saham pada perusahaan yang terdaftar 

dalam indeks HIDIV20 di Bursa Efek Indonesia (BEI) periode 2018 – 2021 / Pembimbing: 

Martha Ayerza Esra, SE., MM. 

 

Investasi di pasar modal sering dikaitkan dengan menghadapi risiko yang relatif tinggi. 

Tidak semua saham perusahaan dengan laporan perusahaan yang baik akan menghasilkan 

return yang baik bagi investor. Dalam mewujudkan return yang maksimal seorang investor 

menggunakan analisa dan tindakan yang berkaitan dengan saham. Investor harus dapat 

mengetahui faktor apa saja yang dapat mempengaruhi return saham dengan harapan dapat 

meraih return saham yang tinggi dan maksimal. 

 

Saham biasa adalah sertifikat yang menunjukkan bukti kepemilikan suatu perusahaan. 

Return (pengembalian) adalah nilai keuntungan yang dinikmati oleh pemilik modal atas 

investasi yang telah dilakukan. Analisis fundamental adalah suatu analisis yang menghitung 

faktor-faktor seperti kinerja perusahaan, analisis persaingan usaha, analisis industri, analisis 

ekonomi, dan pasar makro-mikro. Laporan keuangan adalah hasil akhir dari proses 

pencatatan dan pengikhtisaran data transaksi bisnis, yang memberikan informasi mengenai 

posisi keuangan, kinerja, dan perubahan posisi keuangan suatu perusahaan. Rasio keuangan 

merupakan suatu perhitungan rasio dengan menggunakan laporan keuangan yang berfungsi 

sebagai alat ukur dalam menilai kondisi keuangan dan kinerja keuangan 

 

Penelitian ini menggunakan metode deskriptif yang bertujuan untuk menggambarkan 

hubungan antara variabel Earning Per Share (EPS), Debt To Equity Ratio (DER), dan Return 

On Assets (ROA) sebagai variabel bebas, dengan return saham sebagai variabel terikat pada 

15 perusahaan skala besar yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia dalam periode 2018 hingga 

2021 dan tergabung dalam kelompok perusahaan yang terdaftar di indeks HIDIV20, dengan 

menggunakan teknik Non-Probability Sampling dengan metode Judgement/Purposive 

Sampling untuk memilih sampel dalam penelitian ini. 

 

Hasil penelitian menunjukan bahwa, variabel EPS tidak berpengaruh terhadap return saham, 

variabel DER tidak berpengaruh terhadap return saham, variabel ROA tidak berpengaruh 

terhadap return saham, serta EPS, DER, dan ROAsecara simultan atau bersama sama tidak 

memiliki pengaruh terhadap Return Saham perusahan yang terdaftar dalam indeks HIDIV20 

yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia pada periode 2018 – 2021.  

 

Dari penelitian yang dilakukan, data data yang ada, serta pengujian yang telah sesuai, namun 

hasil penelitian yang ada menunjukan bahwa EPS, DER dan ROA tidak berpengaruh baik 

secara simultan maupun secara parsial atau individu, sehingga belum dapat mempengaruhi 

return saham perusahaan yang terdaftar pada indeks HIDIV20 periode 2018-2021. Hal 

tersebut dapat dikarenakan para investor yang menilai rasio tersebut kurang siginifikan 

sebagai acuan dalam membeli saham, serta terdapat perubahan jumlah saham. 

 

 

 

Kata Kunci: Earning per Share, Debt to Equity Ratio, Return on Assets, Return Saham, 

HIDIV20 
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ABSTRACT 

Ricky Johari / 77190122 / 2023 / The Effect of Earnings Per Share (EPS), Debt to Equity 

Ratio (DER), Return on Assets (ROA) on Stock Returns in companies listed in the HIDIV20 

index on the Indonesia Stock Exchange (IDX) for the period 2018 - 2021 / Supervisor: 

Martha Ayerza Esra, SE., MM.   

 

Investing in the capital market is often associated with facing relatively high risks. Not all 

stocks of companies with good company reports will generate good returns for investors. In 

realizing maximum returns, an investor uses analysis and actions related to stocks. Investors 

must be able to find out what factors can affect stock returns in the hope of achieving high 

and maximum stock returns. 

 

Common stock is a certificate showing proof of ownership of a company. Return (return) is 

the value of profits enjoyed by capital owners on investments that have been made. 

Fundamental analysis is an analysis that calculates factors such as company performance, 

competition analysis, industry analysis, economic analysis, and macro-micro markets. 

Financial statements are the final result of the process of recording and summarizing 

business transaction data, which provides information about the financial position, 

performance, and changes in the financial position of a company. Financial ratios are a 

ratio calculation using financial statements that function as a measuring tool in assessing 

financial condition and financial performance 

 

This study uses a descriptive method that aims to describe the relationship between the 

variables Earning Per Share (EPS), Debt To Equity Ratio (DER), and Return On Assets 

(ROA) as free variables, with stock returns as variables tied to 15 large-scale companies 

listed on the Indonesia Stock Exchange in the period 2018 to 2021 and are members of a 

group of companies listed on the HIDIV20 index,  by using the Non-Probability Sampling 

technique with the Judgement / Purposive Sampling method to select samples in this study. 

 

The results showed that, the EPS variable has no effect on stock returns, the DER variable 

does not affect stock returns, the ROA variable does not affect stock returns, and EPS, DER, 

and ROA simultaneously or together have no influence on the Stock Returns of companies 

listed on the HIDIV20 index listed on the Indonesia Stock Exchange in the 2018-2021 period. 

 

From the research conducted, existing data, as well as appropriate tests, but the results of 

existing research show that EPS, DER and ROA have no effect either simultaneously or 

partially or individually, so they have not been able to affect the return on shares of 

companies listed on the HIDIV20 index for the 2018-2021 period. This can be because 

investors who consider the ratio less significant as a reference in buying shares, and there 

are changes in the number of shares. 

 

 

 

 

 

Keyword: Earning per Share, Debt to Equity Ratio, Return on Assets, Stock Return, 

HIDIV20 
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