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ABSTRAK 

Josephine Margaretha Ignatia / 39190052 / 2023 / Pengaruh Effective Tax Rate (ETR), 

Leverage, dan Ukuran Perusahaan Terhadap Praktek Transfer Pricing Pada Perusahaan 

Sektor Manufaktur Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia Periode 2018-2021 / 

Pembimbing: Prima Apriwenni, S.E., Ak., M.M., M.Ak. 

Transfer pricing adalah kebijakan yang ditetapkan perusahaan dalam menentukan harga 

transfer untuk suatu transaksi, baik berupa transaksi jasa, barang, aset tak berwujud, maupun 

transaksi finansial yang dilakukan perusahaan. Dalam transfer pricing terdapat dua jenis 

transaksi yaitu intra-organisasi dan inter-organisasi dan transaksi tersebut  dapat  terjadi  di  

satu  negara atau  dengan  negara  yang  berbeda. Penelitian ini menggunakan tiga variabel 

independen yaitu effective tax rate (ETR), leverage, dan ukuran perusahaan. Variabel 

dependen yang digunakan adalah transfer pricing yang diukur dengan metode TNMM. 

Mengacu pada teori agent, yang menjelaskan adanya kontrak antara principal dan agent. 

Semakin jauhnya hubungan keagenan antara agent dan principal, maka akan mengarah 

kepada pemberian informasi yang asimetris dan terdapat berbagai kepentingan yang semakin 

berlawanan dengan kepentingan pemilik. Mengacu juga pada teori akuntansi positif yang 

menjelaskan faktor-faktor yang mempengaruhi manajemen dalam memilih prosedur 

akuntansi yang optimal dan memiliki tujuan tertentu hal ini merujuk pada seberapa agresif 

perusahaan menggunakan transfer pricing untuk menghemat pembayaran pajak melalui 

beberapa alternatif kebijakan akuntansi. 

Berdasarkan metode purposive sampling, sampel yang diperoleh adalah 12 perusahaan 

sehingga selama 4 tahun pengamatan diperoleh 44 data observasi. Data observasi diperoleh 

dari laporan keuangan perusahaan manufaktur yang telah diaudit dan terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia. Teknik analisis yang digunakan adalah analisis regresi linear berganda dengan uji 

pooling data, uji asumsi klasik, uji F, uji t, dan uji R2. 

Hasil penelitian menunjukkan bahwa penelitian ini telah lolos uji asumsi klasik dan uji 

pooling data. Berdasarkan uji F diperoleh nilai Sig sebesar 0,031. Dari hasil uji t diperoleh; 

variabel Effective Tax Rate (ETR) dengan nilai sig 0,015 < 0,05 dan nilai koefisien sebesar -

0,243; variabel leverage dengan nilai sig 0,049 < 0,05 dan nilai koefisien sebesar 0,043; dan 

variabel leverage dengan nilai sig 0,253 > 0,05. Nilai koefisien determinansi sebesar 12,5%.  

Kesimpulan dari penelitian ini menunjukkan bahwa terdapat cukup bukti variabel effective 

tax rate (ETR) berpengaruh negatif terhadap keputusan perusahaan melakukan praktik 

transfer pricing. terdapat cukup bukti variabel leverage berpengaruh positif terhadap 

keputusan perusahaan melakukan praktik transfer pricing. Sedangkan variabel ukuran 

perusahaan tidak terdapat cukup bukti bahwa ukuran perusahaan berpengaruh negatif 

terhadap dugaan perusahaan sektor manufaktur dalam melakukan transfer pricing.  

 

Kata kunci: Transfer Pricing, Effective Tax Rate (ETR), Leverage, dan Ukuran Perusahaan. 
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ABSTRACT 

Josephine Margaretha Ignatia / 39190052 / 2023 / Effect of Effective Tax Rate (ETR), 

Leverage, and Company Size on Transfer Pricing Practices in Manufacturing Sector 

Companies Listed on the Indonesia Stock Exchange for the 2018-2021 Period / Advisor: 

Prima Apriwenni, S.E., Ak., M.M., M.Ak.  

 

Transfer pricing is a policy set by the company in determining the transfer price for a 

transaction, both in the form of transactions for services, goods, intangible assets, and 

financial transactions carried out by the company. In transfer pricing there are two types of 

transactions, namely intra-organizational and inter-organizational and these transactions can 

occur in one country or with different countries. This study used three independent variables, 

namely effective tax rate (ETR), leverage, and company size. The dependent variable used 

is transfer pricing as measured by the TNMM method. 

Refers to the theory of agents, which explains the existence of a contract between the 

principal and the agent. The further the agency relationship between the agent and the 

principal, the more asymmetrical the provision of information and there are various interests 

that are increasingly opposite to the interests of the owner. Referring also to positive 

accounting theory that explains the factors that influence management in choosing optimal 

accounting procedures and having certain objectives, this refers to how aggressively 

companies use transfer pricing to save tax payments through several alternative accounting 

policies.  

Based on the purposive sampling method, the samples obtained were 12 companies so that 

for 4 years of observation 44 observation data were obtained. Observational data is obtained 

from the financial statements of manufacturing companies that have been audited and listed 

on the Indonesia Stock Exchange. The analysis technique used is multiple linear regression 

analysis with data pooling test, classical assumption test, F test, t test, and R2 test.  

The results showed that this study had passed the classical assumption test and the data 

pooling test. Based on the F test, a Sig value of 0.031 was obtained. From the results of the 

t test obtained; variable Effective Tax Rate (ETR) with a sig value of 0.015 < 0.05 and a 

coefficient value of -0.243; leverage variables with a sig value of 0.049 < 0.05 and a 

coefficient value of 0.043; and variable leverage with a sig value of 0.253 > 0.05. The value 

of the coefficient of determinance is 12.5%.  

The conclusions of this study show that there is sufficient evidence that the variable effective 

tax rate (ETR) negatively affects the company's decision to carry out transfer pricing 

practices. There is ample evidence that variable leverage has a positive effect on a company's 

decision to practice transfer pricing. Meanwhile, the variable size of the company does not 

have enough evidence that the size of the company negatively affects the alleged companies 

in the manufacturing sector in conducting transfer pricing.  

 

Keywords: Transfer Pricing, Effective Tax Rate (ETR), Leverage, and Company Size. 
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