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ABSTRAK 

Kelvin Salim / 39190355 / 2023 / Pengaruh Laba, Nilai Buku Ekuitas, dan Arus Kas Operasi 

terhadap Harga Saham dengan Konservatisme Akuntansi Sebagai Pemoderasi Pada 

Perusahaan Sektor Keuangan yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia Periode 2019-2021 / 

Dosen Pembimbing: Prima Apriwenni S.E.,Ak.,M.M.,M.Ak. 

Harga saham adalah harga yang ditetapkan kepada suatu perusahaan bagi pihak lain yang 

ingin memiliki hak kepemilikan saham. Namun, banyak isu yang menyatakan bahwa akhir-

akhir ini relevansi nilai informasi akuntansi semakin menurun, terutama disebabkan oleh 

praktik konservatisme yang terus meningkat. Industri keuangan sebagai pemegang 

kapitalisasi pasar terbesar di BEI menjadi sektor yang menarik untuk diteliti. Maka, 

penelitian ini dilaksanakan untuk melihat apakah laba, nilai buku ekuitas, arus kas operasi, 

serta konservatisme dapat berpengaruh terhadap harga saham.   

Teori yang mendasari penelitian ini antara lain Signalling Theory (teori Sinyal), Agency 

Theory (teori Agensi), dan Efficient Market Hypothesis (teori Efisiensi Pasar). Teori Sinyal 

menyatakan bahwa suatu informasi dapat menjadi sinyal yang baik untuk merivisi keyakinan 

seorang investor ketika informasinya relevan. Teori Agensi menyatakan bahwa konflik 

keagenan yang terjadi antara principal dan agent dapat dikurangi dengan informasi yang 

relevan. Teori Efisiensi Pasar menyatakan bahwa saat ada informasi terbaru yang relevan 

maka pasar akan bereaksi dengan cepat. 

Penelitian ini terdiri dari beberapa variabel independen yaitu laba, nilai buku ekuitas, arus 

kas operasi, serta konservatisme akuntansi sebagai pemoderasi dan harga saham sebagai 

variabel dependen. Objek penelitian ini adalah laporan keuangan tahunan perusahaan 

keuangan yang terdaftar di BEI periode 2019-2021. Pengambilan sampel menggunakan 

metode purposive sampling, penelitian ini menggunakan beberapa kriteria sehingga 

diperoleh sampel sebanyak 255 observasi yang terdiri dari 85 perusahaan per tahun. Untuk 

pengujian hipotesis, penelitian ini menggunakan analisis regresi linier ganda dengan uji 

pooling, statistik deskriptif, uji asumsi klasik, uji F, uji t, dan uji koefisien determinasi (R2).  

Hasil dari uji pooling menyatakan bahwa data dapat di lakukan untuk pengujian selanjutnya. 

Dari ketiga variabel yang diuji hanya ditemukan satu variabel yang memiliki nilai sig. 

dibawah 0,05 yaitu nilai buku ekuitas dengan koefisien positif, dan untuk variabel yang diujji 

menggunakan konservatisme tidak ada yang memenuhi sig. dibawah 0,05.  

Kesimpulan dari hasil penelitian ini adalah tidak terdapat cukup bukti bahwa laba dan arus 

kas operasi dapat mempengaruhi harga saham. Dan hanya nilai buku ekuitas yang terdapat 

cukup bukti dalam mempengaruhi harga saham. Serta tidak terdapat cukup bukti bahwa 

konservatisme akuntansi dapat memperlemah/memperkuat laba, nilai buku ekuitas, dan arus 

kas operasi terhadap harga saham. 

Kata Kunci: Laba, Nilai Buku Ekuitas, Arus Kas Operasi, Konservatisme Akuntansi, Harga 

Saham 
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ABSTRACT 

Kelvin Salim / 39190355 / 2023 / Relevance of Profit Value, Book Value of Equity, and 

Operating Cash Flow to Stock Prices with Accounting Conservatism as Moderator in 

Financial Sector Companies Listed on the Indonesia Stock Exchange for the 2019-2021 

Period / Supervisor: Prima Apriwenni S.E.,Ak .,M.M.,M.Ak. 

The share price is the price set for a company for other parties who wish to have share 

ownership rights. However, there are many issues stating that lately the value relevance of 

accounting information has been decreasing, mainly due to the increasing practice of 

conservatism. The financial industry as the holder of the largest market capitalization on the 

IDX is an interesting sector to study. So, this research was conducted to see whether 

earnings, book value of equity, operating cash flow, and conservatism can affect stock 

prices. 

The theory underlying this research, among others Signalling Theory (Signal theory), 

Agency Theory (Agency theory), and Efficient Market Hypothesis (Market Efficiency 

theory). Signal Theory states that information can be a good signal to revise an investor's 

beliefs when the information is relevant. Agency theory states that the agency conflict that 

occurs between principal and agents can be reduced by relevant information. Market 

Efficiency Theory states that when there is the latest relevant information, the market will 

react quickly. 

This study consists of several independent variables, namely profit, book value of equity, 

operating cash flow, as well as accounting conservatism as a moderator and stock prices as 

the dependent variable. The object of this research is the annual financial reports of 

financial companies listed on the IDX for the 2019-2021 period. Sampling using the method 

purposive sampling, this study used several criteria so that a sample of 255 observations 

was obtained consisting of 85 companies per year. To test the hypothesis, this study uses 

multiple linear regression analysis with test pooling, descriptive statistics, classic 

assumption test, F test, t test, and test of the coefficient of determination (R2). 

Results of the test pooling states that the data can be carried out for further testing. Of the 

three variables tested, only one variable was found to have a sig value. below 0.05, namely 

the book value of equity with a positive coefficient, and none of the variables tested using 

conservatism meet sig. below 0.05. 

The conclusion from the results of this study is that there is not enough evidence that 

operating profit and cash flow can affect stock prices. And only the book value of equity for 

which there is sufficient evidence to influence the share price. And there is not enough 

evidence that accounting conservatism can weaken/strengthen earnings, book value of 

equity, and operating cash flow on stock prices. 

Keywords: Profit, Book Value of Equity, Operating Cash Flow, Accounting Conservatism, 

Stock Price 
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