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“Penelitian ini akan dimulai dengan bab pendahuluan yang meliputi latar belakang

aléh identifikasi masalah, batasan masalah, batasan penelitian, rumusan masalah, tujuan

Ben

m

nnnbusw bueie

a5 dn
1|d§91d!3

elltlan dan manfaat penelitian. Dalam latar belakang masalah penulis akan membahas

yelbe

mu.

m genal variabel-variabel yang akan diteliti serta fenomena yang terjadi terkait variabel

bu

ebut Dari penjabaran masalah yang terjadi dan penjelasan variabel secara umum

!

e

1°speje

nJan
pur@uep

k udlan dilakukan pengidentifikasian masalah apa saja yang terdapat di dalam latar

o
6 &

akang masalah.

{Adanya keterbatasan peneliti dari sisi waktu dan tenaga maka dibuatlah batasan

ue) 1ul sin1 eAgey y

gpeneliﬁan yang ingin diteliti dari identifikasi masalah. Dari batasan penelitian akan dibuat

w

%suatu formulasi pertanyaan mengenai inti masalah yang akan dibahas yang disebut sebagai

Q
-
s

grumusén masalah. Pada bagian terakhir, peneliti akan membahas tujuan dilakukannya

%penelitian ini dan manfaat bagi pihak-pihak terkait.

I

;DA. Latar Belakang Masalah

% iHarga saham adalah harga yang ditetapkan kepada suatu perusahaan bagi pihak lain
(gyang iingin memiliki hak kepemilikan saham. Nilai harga saham selalu berubah-ubah setiap

ktu Besaran nilai harga saham dipengaruhi oleh permintaan dan penawaran yang terjadi
antaraspenjual dan pembeli saham Efrizon (2019:250). Semakin banyak orang membeli
suatu=8aham maka harga saham tersebut akan naik, dan sebaliknya semakin banyak orang
yang menjual saham tersebut maka harga saham tersebut akan turun. Jika harga saham naik
makaﬂizekayaan pemegang saham juga akan meningkat, dan sebaliknya jika harga saham
turunZmaka kekayaan pemegang saham juga akan berkurang Rahmadewi & Abundanti
(2018:2107).
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Menurut Darmaji & Fakhruddin (2012:149) dalam Rahmadewi & Abundanti (2018)

menyatakan bahwa terdapat dua metode yang bisa digunakan sendiri-sendiri atau sekaligus

gdalam dnenganalisis harga saham, yaitu metode fundamental dan metode teknikal. Metode

éfundamental adalah metode penilaian berbagai indikator keuangan dan manajemen suatu
3

T
épe&ﬁusahaan dengan mempelajari atau mengamati berbagai indikator yang berkaitan dengan
S O
Ek&?ﬁdisi ekonomi makro dan kondisi industri. Metode teknikal merupakan salah satu metode
o 9
gyz%g digunakan dalam penilaian saham, dimana para analis menilai suatu saham berdasarkan
© 3
gstgfistik yang dihasilkan dari aktivitas perdagangan saham, seperti harga saham dan volume
gpe?dagangan.
> C -
3 a
5 § Pandemi Covid-19 tidak hanya berdampak pada kesehatan warga dunia. Pandemi

“juga tetah menggerus ekonomi global dan menyebar ke Indonesia. Covid-19 juga berdampak

—

Q

Zpada penurunan Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG) yang akhirnya anjlok. Semuanya di

3
oluar dugaan dan bukan hal yang mudah untuk dikendalikan. Sebelum Indonesia pertama kali

O
Q

gterkonfirmasi Covid-19, IHSG berada di posisi 6.244 (24 Januari 2019), melemah ke 5.942

g(20 Februari 2019), dan direvisi lagi menjadi 5.361 (2 Maret 2019). Pada 12 Maret 2019,

uep

Sketika Organisasi Kesehatan Dunia menyatakan pandemi, IHSG dibuka Kamis turun 4,2%

enjadi 4.937, level yang tidak terlihat dalam hampir empat tahun. Pada 13 Maret tahun

ex;nﬁa/ﬁua

2019 ~perdagangan saham dihentikan untuk pertama kalinya sejak 2008 akibat pandemi

0

wn

§Covid-19 Bappenas Republik Indonesia (2020:153)

7 Namun selama tahun 2021 berlangsung, Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG) di
Bursa=Efek Indonesia (BEI) naik 10,08% year-to-date (ytd), yang ditutup pada posisi
6.581748 dibandingkan 5.735,46 pada tahun sebelumnya. Kenaikan tertinggi IHSG terjadi
pada November 2021, di posisi 6.723,38. Sedangkan posisi IHSG terendah adalah 5.760,58
pada akhir Mei 2021. "Kenaikan IHSG memecahkan rekor baru, pada posisi 6.723,39 pada

22 November 2021, melampaui IHSG sebelum dimulainya pandemi,” kata Direktur Utama
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BEI Inarno Djajadi saat penutupan (Kompas, 2021). Berdasarkan fenomena di atas membuat

SSINISNE 40 TOOHDS
HID NV AIMA

penul@ergerak untuk meneliti lebih lanjut apa penyebab kenaikan harga saham pada tahun

: I
©2021 sghingga dapat melampaui tahun sebelum dimulainya pandemic.

ey
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@ Berdasarkan Tabel 1.1 penulis mengambil 3 sektor perusahaan dengan volume

A
penjuﬁan saham dan nilai kapitalisasi pasar tertinggi dari berbagai sektor pada periode 2019-
x

3lo uepy
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2021. tertinggi di 2019 yaitu sektor perdagangan & investasi, lalu untuk 2020 yaitu sektor

propefth& real estate, terakhir apda tahun 2021 yaitu sektor keuangan. Maka dengan ketiga

—_

'gsektor*tersebut penulis ingin membandingkan volume serta kapitalisai pasar dari ketiga

gsektor tersebut yang dapat menjadi pengaruh besar bergeraknya IHSG (Indeks Harga Saham
§G§bungan).

=g

% g Dapat di tarik kesimpulan volume penjualan saham tertinggi rata-rata dari 2019
%éa%pai 2021 tertuju pada sektor perdagangan dengan total 858.245.000.000 saham dengan
%togl I{apitalisasi pasar sebesar Rp. 1,768,286,300,556,710. Sedangkan, untuk volume

juatan sektor property 725.195.000.000 saham dan kapitalisasi pasar sebesar Rp.

1ex ynania
purBbue

El§02,500,480,255,853. Lalu yang terakhir pada sektor keuangan terdapat volume penjualan

—
c

“senilaiZz 624.259.000.000 namun untuk Kkapitalisasi pasarnya sebesar Rp.

—

28,263,71709,435,607,470. Dari ketiga sektor tertinggi di atas terdapat volume penjualan

Q

3 . S, . L
“tertinggi pada sektor perdagangan namun walaupun volume penjualannya tinggi

Q

%kapitalisasinya jauh lebih rendah dibanding sektor keuangan. Maka, dapat disimpulkan

Qibahwa perusahaan sektor keuangan merupakan pengaruh besar terhadap pergerakan IHSG

ue

(Indeks Harga Saham Gabungan) di Indonesia. Sehingga, membuat penulis ingin meneliti

ebih dalam apakah nilai laba, nilai buku ekuitas, dan arus kas operasi berpengaruh terhadap

hargarsaham pada perusahaan sektor keuangan di Indonesia.

:Jaquinsg ueyingaAu

:Basu (1997:16) menjelaskan bahwa konservatisme dalam proses pelaporan
keuangan, yang dimulai dengan mendokumentasikan transaksi dan diakhiri dengan
menyajikan laporan keuangan. Konservatisme mengacu pada praktik menurunkan
pendapatan (dan menurunkan nilai aset bersih) dalam menanggapi berita yang tidak
meng;mtungkan sementara gagal meningkatkan pendapatan (dan menaikkan nilai aset
bersih}dalam menanggapi berita yang menguntungkan. Basu (1997:33-34) juga menyatakan

bahwa Kualitas laba yang lebih buruk juga akan menjadi efek dari akuntansi konservatif.
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Q

Namun, beberapa pihak yang mendukung konservatisme percaya bahwa konservatisme akan

menyébabkan estimasi laba dan aset yang lebih rendah karena hal itu akan menghentikan

—_

gperusahaan untuk membesar-besarkan laba dan aset, yang tidak diragukan lagi akan

eJe

2Zmerugikan investor dan pengguna laporan keuangan. Sedangkan menurut Naimah

oWl

g(2§14:i13) prinsip konservatif merupakan kecenderungan untuk mengakui kerugian lebih
O

n

mée%at dibandingkan dengan keuntungan, sehingga laba lebih cepat mencerminkan adanya

d

1bega
1

gunia

¢

ritas buruk” dibandingkan dengan “berita baik”. Hasil konservatisme adalah

Ibun

mengantisipasi kerugian ke dalam laba, namun menunda realisasi keuntungan.

5

9S Nkle ue

“Terdapat dua pendapat berbeda mengenai pengaruh hubungan konservatisme

éﬁgpum-Buepu

adap relevansi nilai informasi akuntansi. Menurut Sudhakar & Mohanram (2004:18)

Ny eAaey ynan)

ﬁnenyatakan bahwa pendekatan akuntansi yang kurang hati-hati dapat menyebabkan

gkesalalfngn pengukuran, yang akan merusak keandalan, yang merupakan salah satu

Q

3 . . . .
opembenaran untuk menggunakan akuntansi konservatif. Hanya dalam organisasi yang tidak

O
Q

5
gmenggunakan akuntansi konservatif, relevansi nilai informasi akuntansi akan menurun, dan
3

Shal ini berbeda secara signifikan dalam perusahaan yang menggunakan akuntansi

uep

Skonservatif.. Selain itu, menurut Karami & Hajiazimi (2013:73) dalam penelitiannya yang

aAua

n

emengidentifikasi bahwa konservatisme berpengaruh dalam memperlemah nilai laba. Dalam

e}

-

Jkondist yang konservatif, nilai buku dan nilai laba pada suatu laporan keuangan yang

wn

O

gd isajikén biasanya akan turun ke bawah, akan lebih rendah dari nilai wajarnya maka laporan
keuahgan yang disajikan dengan prinsip konservatisme cenderung bias dan tidak
mencerminkan kondisi yang sebenarnya. Penelitian ini berjalan sesuai dengan penelitian
Balachandran & Mohanram (2008:1) yang menyanggah bahwa banyak penelitian yang
membgktikan bahwa turunnya relevansi nilai tidak berkaitan dengan meningkatnya

konservatisme akuntansi.
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Ada dua pendapat yang berbeda mengenai hubungan nilai laba terhadap harga
sahani-Menurut Elargo & Meiden (2022:188), earning per share memiliki pengaruh positif

gerhadap harga saham, hal ini mengidentifikasikan bahwa informasi akuntansi terutama pada

eJe

Znilai laba masih memiliki relevansi nilai karena investor merespon positif tentang adanya

Pusw b

L=
pehingkatan laba. Menurut teori sinyal, informasi tentang meningkatnya keuntungan atau

dig

o1

aba merupakan sinyal yang cukup baik bagi investor. Sedangkan, menurut Alexander &

i

eibeqgas diin

5

iden (2017:248), pada tahap pertumbuhan suatu perusahaan, karena perusahaan secara

un

if }nemperluas pangsa pasarnya, maka akan banyak pengeluaran-pengeluaran

9S Neje u
QD

]

Biepugib

nJan
=]

giklanan yang cukup besar sehingga keuntungan yang diperoleh perusahaan tidak stabil,

Jex y

b kari terkadang laba tampak negatif, dan keuntungan tersebut tidak dapat mencerminkan

budbun

n) eA

4

status filai perusahaan dan bahkan kemungkinan harga saham perusahaan dapat menurun.

oSelain nilai laba, nilai buku ekuitas juga diduga mempengaruhi harga saham.

w eduey iur's

“Menurtit Chaslim & Meiden (2019:188), nilai buku ekuitas memiliki pengaruh positif

O
Q

éterhadap harga saham. Jika nilai buku ekuitas suatu perusahaan baik, maka hal ini dapat

Qimeningkatkan kepercayaan investor untuk menginvestasikan dananya terhadap suatu

Q
5

—perusahaan, yang pada akhirnya dapat menyebabkan harga saham meningkat karena

Au

gmenirggkatnya permintaan saham. Sedangkan, pada penelitian Pertiwi & Suhardianto

1IN

(2016788) nilai buku ekuitas memiliki pengaruh yang signifikan negatif terhadap harga

wns_ue

g

@Sahani; »Nilai buku ekuitas akan menjadi penting ketika pendapatan bukan ukuran yang baik

J

dari péndapatan di masa yang akan datang, jadi ketika pendapatan sudah mencerminkan laba
masa yang akan datang, seorang investor hanya perlu fokus pada pendapatan dan nilai buku

ekuitas dianggap tidak penting.

=Bukan hanya nilai buku ekuitas. Namun, arus kas operasi juga diduga mempengaruhi

hargassaham. Menurut Yulianni & Suhartono (2020:173) arus kas operasi berpengaruh

signifﬁan positif terhadap harga saham. Semakin tinggi arus kas operasi suatu perusahaan

6
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* maka akan semakin tinggi juga kepercayaan seorang investor untuk melakukan investasinya

terhadap) perusahaan tersebut. Berdasarkan data terhadap PT. INDS Tbk terlihat bahwa arus

ckas opera3| meningkat setiap tahunnya yang dimana harga saham juga mengikuti

eJejl

DkenaiI@nnya yang artinya arus kas operasi berdampak positif terhadap harga saham.

gSéCe)Iangkan menurut Adhani & Subroto (2014:12), hal ini menginformasikan bahwa
gkgf;hampuan prediksi arus kas lebih rendah menurut para investor dibandingkan laba per
“;':Jsaéam dan nilai buku per saham, sehingga laba persaham dan nilai buku persaham sebagai
%a@an Qntuk memprediksi harga saham bagi para investor serta arus kas akan lebih kurang
%dl%ergunakan

=S

% § %erdasarkan latar belakang di atas, dikarenakan adanya hasil yang bertolak belakang

‘gmaka mendorong penulis untuk meneliti lebih lanjut tentang pengaruh dari nilai laba, nilai
%buku e]gmtas, dan nilai arus kas operasi terhadap harga saham. Oleh karena penjelasan yang

3 3
“ada, maka penulis memutuskan untuk memilih judul “Relevansi Nilai Laba, Nilai Buku

ued

EEkmtas dan Arus Kas Operasi terhadap Harga Saham dengan Konservatisme Akuntansi

3

QiSebagai Pemoderasi Pada Perusahaan Perbankan yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia
gPerlode 2019-2021".

“B. Idgntifikasi Masalah

‘g Berdasarkan latar belakang diatas, maka permasalahan pada penelitian ini dapat

)

dlrumuskan sebagai berikut:

1.3 Apakah nilai laba berpengaruh terhadap harga saham?
2.z"Apakah nilai buku ekuitas berpengaruh terhadap harga saham?

3.z Apakah arus kas operasi berpengaruh terhadap harga saham?

4725 Apakah konservatisme akuntansi dapat memperkua atau memperlemah nilai laba

=sehingga dapat mempengaruhi perusahaan dalam menentukan harga saham?
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5. Apakah konservatisme akuntansi dapat memperkuat atau memperlemah nilai buku

gkuitas sehingga dapat mempengaruhi perusahaan dalam menentukan harga saham?

6. ;:Apakah konservatisme akuntansi dapat memperkuat atau memperlemah arus kas

1na-l

‘:operasi sehingga dapat mempengaruhi perusahaan dalam menentukan harga saham?

nbuaw buede

C Batasan Masalah

Berdasarkan identifikasi masalah di atas, maka penulis dapat menetapkan batasan

ueibegas dn

m salah sebagai berikut:

ﬁApakah nilai laba berpengaruh terhadap harga saham?

N

; Apakah nilai buku ekuitas berpengaruh terhadap harga saham?

6uepum-6uepum Ib@puniqg eidi) yeH

1N eAdey yninjas neje

3. TApakah arus kas operasi berpengaruh terhadap harga saham?

4. j;Apakah konservatisme akuntansi dapat memperkuat atau memperlemah nilai laba
féehingga dapat mempengaruhi perusahaan dalam menentukan harga saham?

5. Apakah konservatisme akuntansi dapat memperkuat atau memperlemah nilai buku
ekuitas sehingga dapat mempengaruhi perusahaan dalam menentukan harga saham?

6. Apakah konservatisme akuntansi dapat memperkuat atau memperlemah arus kas

=operasi sehingga dapat mempengaruhi perusahaan dalam menentukan harga saham?

. Bafasan Penelitian

Dalam penelitian ini waktu, tenaga, dan dana merupakan keterbatasan yang maka

:Jaquins u%mqa/{uaw uep uexwniueosuaw eduey Ul si

penelman ini dibatasi oleh beberapa aspek, yaitu:

1...Aspek waktu, periode 2019-2021 merupakan batasan penelitian bagi penulis.
2.= Aspek unit analisis, sumber bagi penulis dalam melakukan penelitian ini dari situs

* Bursa Efek Indonesia (BEI) dengan datra sekunder yaitu laporan keuangan.

3.2 Berdasarkan aspek objek, perusahaan sektor keuangan yang terdaftar di Bursa Efek

—=Jndonesia (BEI) merupakan batasan penelitian bagi penulis.

= 8
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' E. Rumusan Masalah

Beérdasarkan batasan masalah yang telah dipaparkan diatas, penulis dapat merumuskan

gumusgn masalah sebagai berikut: “Apakah Nilai Laba, Nilai Buku Ekuitas, Arus Kas

eJe

2Operasi, dan Konservatisme Akuntansi sebagai pemoderasi dapat mempengaruhi Harga

T =
=Sghanmpada Perusahaan Sektor Keuangan?”

oWl

nb
dig

‘Tujuan Penelitian

i

gas dn
g ex

Ibunpu

Adanya penelitian ini agar dapat memperoleh pemahaman yang lebih mendalam

as_neje uelbe

ren

m ngéﬁai pengaruh relevansi nilai terhadap harga saham. Adapun beberapa tujuan dari
elifian ini yaitu sebagai berikut:

buepurBbue

1. ?Dapat mengetahui apakah nilai laba memiliki pengaruh terhadap harga saham.
2. éDapat mengetahui apakah nilai buku ekuitas memiliki pengaruh terhadap harga
?saham.
3. Dapat mengetahui apakah arus kas operasi memiliki pengaruh terhadap harga saham.
4. Dapat mengetahui apakah moderasi konservatisme akuntansi dapat memperkuat atau
memperlemah pengaruh nilai laba terhadap harga saham.
5.=Dapat mengetahui apakah moderasi konservatisme akuntansi dapat memperkuat atau

%‘memperlemah pengaruh nilai buku ekuitas terhadap harga saham.

6.soDapat mengetahui apakah moderasi konservatisme akuntansi dapat memperkuat atau

:Jaquins ueyingaAuaw uep ueywniueduaw edue) 1ul sijn) eAley dnan)

;memperlemah pengaruh arus kas operasi terhadap harga saham.

Manfaat Penelitian

®

Ditiarapkan agar penelitian ini dapat memberikan manfaat kepada beberapa pihak, yaitu:

1.2)Bagi pembaca

% penelitian ini diharapakan berguna untuk memperluas pemahaman serta pengetahuan

=terkait faktor yang menyebabkan pergerakan harga saham. Penelitian ini juga

= 9



‘9yyIg| uizi eduey

undede ynjuaq wejep Ul siny eA1ey ynanyas neje uelbeqas yeAueqladwawl uep ueywnuwnbusw buedeyiq ‘g

‘OWY|g| Jelem buek uebuiyuaday ueyibniaw yepiy uediinbuad 'q

SSINISNE 40 TOOHDS
HID NV AIMN

"yejesew nyens uenefuly uep Yy uesinuad

‘uesode) ueunsnAuad ‘yeiw) eAsey uesnnuad ‘uennauad ‘ueyipipuad uebuijuaday yniun eAuey uediinbuad ‘e

®

:Jaquuns ueyingaiuaw uep ueyuwniuedsuaw eduey 1ul sin} eAJey ynanyas neje ueibeqas diynbuaw buede)iq |

buepun-buepun 1bunpuiig exdig ey

diharapkan dapat menjadi referensi atau bacaan bagi peneliti selanjutnya dalam
(rinengembangkan topik yang sama.

u
2. *Bagi investor dan kreditor

dp

aPenelitian ini diharapkan dapat menjadi bahan pertimbangan serta dapat dijadikan

wl

;’informasi dan sumbangan pemikiran bagi investor untuk melakukan pengambilan

;keputusan bagi investasinya dan juga kemampuannya dalam memilih lahan investasi.

w
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agi perusahaan
enelitian ini diharapkan dapat menambah serta meningkatkan wawasan bagi

=perusahaan untuk mengetahui pergerakan harga saham agar dapat mengembangkan
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