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ABSTRAK 

Jimmy Lijaya / 33219156 / 2023 / Pengaruh Return on Equity, Total Asset Turnover, 

Net Profit Margin dan Debt to Equity Ratio Terhadap Harga Saham Pada Perusahaan Sektor 

Consumer Non Cyclical Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia Periode 2020 - 2022 / 

Pembimbing : Amelia Sandra, S.E., Ak., M.Si, M.Ak. 

Meningkatnya jumlah investor dalam kegiatan investasi saham menuntut setiap 

investor agar pandai dalam memilih perusahaan serta memanfaatkan momentum untuk bisa 

menghasilkan keuntungan. Net Profit Margin merupakan variabel yang dianggap penting 

karena merupakan cerminan dari keuntungan atau profitabilitas sebuah perusahaan. 

Perusahaan yang sehat juga mendorong kepercayaan investor untuk berinvestasi pada 

perusahaan tersebut, variabel yang digunakan adalah Return on Equity Ratio dan Total Asset 

Turnover. Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh Return on Equity, Total Asset 

Turnover, Net Profit Margin dan Debt to Equity Ratio  terhadap harga saham.  

Teori yang mendasari pada penelitian ini adalah teori sinyal dan efisiensi pasar. Teori 

sinyal adalah teori yang menjelaskan bahwa informasi keuangan yang diberikan oleh 

perusahaan melalui kinerja keuangan adalah sinyal yang diterima oleh pihak luar, dalam hal 

ini adalah investor. Informasi keuangan pada kinerja keuangan dapat menjadi sinyal baik 

atau buruk bagi investor. Teori efisiensi pasar adalah teori yang menjelaskan bahwa pasar 

yang efisiensi adalah pasar yang harga sahamnya tercermin sepenuhnya dari seluruh 

informasi yang tersedia. 

Sampel penelitian adalah 30 perusahaan sektor  consumer non cyclical yang terdaftar 

di Bursa Efek Indonesia. Pengumpulan data dilakukan dengan mengambil data dari laporan 

keuangan perusahaan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia, Adapun dimensi waktu yang 

dipakai adalah Time Series dan Cross Section yaitu periode 2020-2022. Penelitian ini 

menggunakan 30 sampel perusahaan dengan total 90 data perusahaan. Pengolahan data 

dilakukan dengan analisis deskriptif, uji normalitas, uji hipotesis, dan uji regresi linear 

berganda dengan program spss 25. 

Hasil penelitian menyatakan bahwa data-data penelitian lulus uji pooling, uji asumsi 

klasik. Nilai sig pada uji F sebesar 0,001 menunjukkan bahwa model regresi sudah layak. 

Nilai sig pada uji t menunjukkan variabel Return on Equity sebesar 0,185, artinya Return on 

Equity tidak terbukti berpengaruh terhadap harga saham. Variabel Total Asset Turnover 

sebesar 0,328, artinya Total Asset Turnover tidak terbukti berpengaruh terhadap harga 

saham. Variabel Net Profit Margin sebesar 0,000, artinya Net Profit Margin terbukti 

berpengaruh terhadap harga saham. Sedangkan variabel Debt to Equity Ratio sebesar 0,123, 

artinya Debt to Equity Ratio tidak terbukti berpengaruh terhadap harga saham. 

Kesimpulan dari hasil penelitian ini menunjukkan bahwa Net Profit Margin terbukti 

berpengaruh terhadap harga saham. Sedangkan Return on Equity, Total Asset Turnover dan 

Debt to Equity Ratio tidak terbukti memiliki pengaruh terhadap harga saham. 

Kata kunci : Return on Equity, Total Asset Turnover, Net Profit Margin, Debt to Equity 

Ratio dan Harga Saham 
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ABSTRACT 

Jimmy Lijaya / 33219156 / 2023 / The Effect of Return on Equity, Total Asset 

Turnover, Net Profit Margin and Debt to Equity Ratio  on Share Price (In Consumer Non-

Cyclical Sector Companies Listed on the Indonesian Stock Exchange for the 2020 - 2022 

Period / Advisor: Amelia Sandra, S.E., Ak., M.Si, M.Ak.  

The increasing number of investors in stock investment activities requires every 

investor to be smart in choosing companies and take advantage of momentum to be able to 

generate profits. Net Profit Margin  are variables that are considered important because they 

are a reflection of the profit or profitability of a company. A healthy company also 

encourages investor confidence to invest in the company, the variables used are Return on 

Equity Ratio and Total Asset Turnover. This study aims to determine the effect of Return on 

Equity, Total Asset Turnover, Net Profit Margin and Debt to Equity Ratio on stock prices.  

The underlying theory in this study is the theory of signals and market efficiency. 

Signal theory is a theory that explains that financial information provided by a company 

through financial performance is a signal received by an outside party, in this case an 

investor. Financial information on financial performance can be a good or bad signal for 

investors. Market efficiency theory is a theory that explains that an efficient market is a 

market whose stock price is fully reflected from all available information. 

The research sample was 30 noncyclical consumer sector companies  listed on the 

Indonesia Stock Exchange. Data collection is carried out by taking data from the financial 

statements of companies listed on the Indonesia Stock Exchange, the time dimensions used 

are Time Series and Cross Section, namely the 2020-2022 period. This study used 30 

samples of companies with a total of 90 company data. Data processing is carried out by 

descriptive analysis, normality test, hypothesis test, and multiple linear regression test with 

spss 25 program. 

The results stated that the research data passed the pooling test, a classic assumption 

test. A sig value on the F test of 0.001 indicates that the regression model is feasible. The sig 

value in the t test shows a variable  Return on Equity of 0,185, meaning that Return  on 

Equity is not proven to have an effect on stock prices. The variable  Total Asset Turnover is 

0.328, meaning that Total Asset Turnover  is not proven to have an effect on stock prices. 

The variable  Net Profit Margin is 0.000, meaning that the Net Profit Margin  is proven to 

have an effect on the stock price. While the variable  Debt to Equity Ratio is 0.123, meaning 

that  the Debt to Equity Ratio is not proven to have an effect on stock prices.  

The conclusion of the results of this study shows that Net Profit Margin are proven 

to affect stock prices. Meanwhile, Return on Equity, Total Asset Turnover and Debt to 

Equity Ratio are not proven to have an influence on stock prices. 

Keywords: Return on Equity, Total Asset Turnover, Net Profit Margin, Debt to Equity 

Ratio and Share Price  
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