< &
- < &
< o _Am -
4 - I N L

(7)) o =
Z @) ADH N )
a O % ! =z
< o) <
o5 W3 c ¥
< > F & 2 [ %
T w9 Z . & — s

o <

L % < I > S 3 m u a Yz
— > g c & S S s
— I - i S 2 £ g Z g o
v u m o — o c Q2 o N — = W
Y 1 X < S S & g T £ z F S
w O a o o T < S > = < <
r = > < £ < & 2z 5 2 = v wRTT
= 2 [ o T e O S 2 = 5 3 — = @ < 4
-2 < Z « o £ ¢ 2 g 3 3 8 Vh o o L =
n a - qu S S .% et w I= — =z < E
S~ 4 3 U 2z 5 S £ 2 o - "~ o
xS Q9 z g < S 3 S S N S g i
S ©) o < 0o bmn i )

< W v = @
mﬂ_ I =S u 5 K =

> ™ > >
I z 2 W =
= pd ~
X M O % %)
§ I Ox z
S < x S
i § 0 @
o _HWV _.mx cipta milik IBI KKG (Institut Bisnis dan Informatika Kwik Kian Gie) _Smﬁﬁ:n Wmmzmm Qm—.- _—.-.—..O—.Bmﬁm_hm Kwik —Amm-._ mmm

o % Hak Cipta Dilindungi Undang-Undang

3& 1. Dilarang mengutip sebagian atau seluruh karya tulis ini tanpa mencantumkan dan menyebutkan sumber:
W&m@ a. Pengutipan hanya untuk kepentingan pendidikan, penelitian, penulisan karya ilmiah, penyusunan laporan,
penulisan kritik dan tinjauan suatu masalah.
W&v\mwwmmmwwmmmﬁ b. Pengutipan tidak merugikan kepentingan yang wajar IBIKKG.

2. Dilarang mengumumkan dan memperbanyak sebagian atau seluruh karya tulis ini dalam bentuk apapun
tanpa izin IBIKKG.



m a
-
< o z . m
- n o
> -
z 3 < A
=SB
- s
< > 3 3 =
E§ 2B “
- R -
= = < I > w 7] m
o M« - & 50 & = e
iRl b 5 £ R
- r s & « . = — = = = = - -~
Fd ™ ™ £ = - g - = \ .
< = ©C @ m e S g s = m =
z 22 2=~ B ¢ £ 5. 2 & =
7 Q<2 < g a2 ol 4 T B S
= - B AR = N E B
> < = 2 = i W g = 2 e -
.\.. = 7 X Z e o 4 < a - =
4 = . X O E 8 N =
- Z o I8 8 = = 7
- w7 z - p Z
g ¥ M H -
o 7 XX a B
—
T z 2 & ' =
- A —_
2 < T e
< x O z
O 4 x 2
Z 2 0 A
et - T
B oF 14y . - . A= X 4 i ) A X
Hak n_vnw.... :.ﬁ‘_x IBI KKG (Institut Bisnis dan Informatika Kwik Kian Gie) Institut Bisnis dan _SQO—.BNH_—AN Kwik —QN: Gie
wn
Hak Cipta Dilindungi Undang-Undang
1. Dilarang mengutip sebagian atau seluruh karya tulis ini tanpa mencantumkan dan menyebutkan sumber:
@m@ a. Pengutipan hanya untuk kepentingan pendidikan, penelitian, penulisan karya ilmiah, penyusunan laporan,
KWIK KIAN GI penulisan kritik dan tinjauan suatu masalah.
mnzooﬁo:c:zmmm b. Pengutipan tidak merugikan kepentingan yang wajar IBIKKG. ——

2. Dilarang mengumumkan dan memperbanyak sebagian atau seluruh karya tulis ini dalam bentuk apapun
tanpa izin IBIKKG.



"OWMIg| uizi eduey

undede ynjuaq wejep Ul siny eAJey yninyas neje uelbeqas yeAueqiadwawl uep ueywnunbuaw buede)iq ‘g

‘OyM|g| Jelem buek uebunuaday ueyibniaw yepny uediinbuad q

"yejesew niens ueneluly uep ynidy uesijnuad

‘uedode) ueunsnAuad ‘yerw) eAiey uesinuad ‘uennauad ‘uewp!puad uebunuaday >1m,un eAuey ued[mﬁued ‘B

ABSTRAK

Q\lurliafAisyah Fany / 23219141 / 2023 / Pengaruh Remunerasi Direksi Terhadap Nilai

zPerusahaan yang di Mediasi Oleh Agency Cost pada Sektor Consumer Goods Industry yang

oTerdaftar di Bursa Efek Indonesia Tahun 2019 — 2021 / Pembimbing: Dr. M. Budi Widiyo
Iryanto S.E., ME.

(D

§ D% Setiap perusahaan pasti memiliki tujuan untuk mengoptimalkan nilai perusahaan.
= ume seiring perkembangan perusahaan modern, pemisahaan antara kepemilikan dan
gpéﬂgelolaan menimbulkan masalah keagenan, karena pengelola cenderung oportunis. Maka,
gdl rldkan instrumen untuk mengendalikan yaitu melalui pemberian remunerasi yang
gdlgzrapkan dapat mengurangi biaya keagenan.

— Htbungan antara remunerasi dan nilai perusahaan dijelaskan melalui teori keagenan.
ngori keagenan berbicara mengenai hubungan antara pemilik dengan manajer dengan
Spemisahan kekuasaan antara mereka yang menyebabkan masalah keagenan.

C
) Sampel penelitian terdiri dari 48 perusahaan sektor consumer goods industry yang

%tqgjaftar di BEI 2019-2021. Total unit sampel yang akan di analisis dalam penelitian ini

cadalahc144 unit sampel. Data dianalisis dengan SmartPLS 3.0 untuk menguji inner model

“dan specific indirect effect. Uji outer model tidak perlu dilakukan karena masing-masing

g,variabél hanya memiliki 1 indikator. Lalu, evaluasi model struktural atau disebut inner

=model terdiri dari uji koefisien determinan (R?), uji koefisien jalur dan uji hipotesis. Sumber
data dari penelitian ini adalah idx.co.id.

19s neje

Y yn

Q

3

(9]
]

o Hasil dari uji koefisien determinasi (R?) pada nilai perusahaan adalah sebesar 0.117 atau
=11%, dntuk itu, model ini terbilang lemah. Hasil dari uji analisis jalur, mengindikasikan
shubun@an yang signifikan antara remunerasi, agency cost dan nilai perusahaan. Berdasarkan
guji spesific indirect effect, hasilnya adalah biaya agensi dapat memediasi pengaruh

=)

gremunerasi terhadap nilai perusahaan.

-]

2 Sementara kesimpulan dari penelitian ini yaitu (1) remunerasi berpengaruh positif
Zsignifikan terhadap nilai perusahaan, (2) remunerasi berpengaruh negatif signifikan terhadap
fagency.cost, (3) agency cost berpengaruh negatif dan signifikan terhadap nilai perusahaan,
2(4) aféncy cost memiliki pengaruh positif dan signifikan dalam memediasi remunerasi

3terhadap nilai perusahaan.

:Jagquwin

Katakunci: Nilai perusahaan, remunerasi dewan direksi, teori keagenan, biaya keagenan.
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ABSTRACT

Q\lurlia:Aisyah Fany /23219141 /2023 / The Effect of Director Remuneration on Firm Value
sMediated by Agency cost in the Consumer goods industry Sector Listed on the Indonesia
§Stock Exchange from 2019 to 2021 / Advisor: Dr. M. Budi Widiyo Iryanto, S.E., M.E

% = Every company certainly strives to maximize the company's value. However, with the
‘2development of modern companies, the separation between ownership and management
gg@és rise to agency problems, as managers tend to be opportunistic. Therefore, instruments
care neéded to control this, through the provision of remuneration which is expected to reduce

‘Sagency-costs.

c

2 @, The relation between remuneration and company value is explained through agency
hgory.’ Agency theory discusses the relationship between owners and managers with a
;e@aration of power between them, which leads to agency problems.

ueipe

ag e

g g The study involved 48 samples of companies in the consumer goods industry listed on
—the Indonesia Stock Exchange (BEI) from 2019 to 2021. A total of 144 sample units were
gahoalyzed in this research. The data were processed using SmartPLS 3.0 software, which will
@(ﬁ:ondugt the evaluation of inner model and specific indirect effect. The outer model is not
“necessary to conduct since each variable only has 1 indicator. The evaluation of the
%structural model or inner model consists of tests of determinants coefficients (R2), path

gcoefficient tests, and hypothesis tests. The data source for this research is idx.co.id.
(]

5 The results of the coefficient of determination (R?) test for the company's value indicate
“avalueof 0.117 or 11%, thus, the model is considered weak. The results of the path analysis
“test indicate a significant relationship between remuneration, agency cost, and the firm’s
ivalue. Based on the specific indirect effect test, it is found that agency costs can mediate the
Sinfluence of remuneration on firm value.

Auaw

IAsconclusion, the findings of this research are as follows: (1) remuneration has a
ssignifiéant positive effect on firm value, (2) remuneration has a significant negative effect
(%on agency costs, (3) agency costs have a significant negative effect on firm value, (4) agency
~costs have a significant positive mediating effect on the relationship between remuneration

n
c

sand fiem value.

o
0]
i

Keywdrds: Firm value, director remuneration, agency cost, agency theory.
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Selama penyusunan skripsi ini, penulis telah mendapatkan banyak arahan,

birhbingan dan motivasi dari pihak-pihak yang berperan penting sehingga penulis dapat

buepun-buepun 1bunpuniq eyd

ményelesaikan skripsi ini sebaik-baiknya. Untuk itu, perkenankanlah penulis

me:ngucapkan terimakasih yang sebesar-besarnya kepada:

1. EBapak Dr. M. Budi Widiyo Iryanto, S.E., M.E sebagai dosen pembimbing yang
%sudah memberikan banyak arahan, ilmu pengetahuan serta tidak henti-hentinya
@memberikan motivasi untuk penulis selama proses penyusunan skripsi ini.

2. Seluruh jajaran dosen, staff dan karyawan di Institut Bisnis dan Informatika Kwik
SKian Gie atas ilmu yang berharga dan juga bantuan yang telah diberikan sejak awal
perkuliahan.

3.=0rang tua tersayang beserta keluarga besar penulis yang selalu mengingatkan,
@mendoakan dan menyemangati penulis agar dapat menyelesaikan penyusunan skripsi

ini dengan baik.

4.=Sahabat & rekan kerja penulis yang senantiasa memberikan dukungan moril selama

proses penyusunan skripsi.

5.,33ihak-pihak lain yang turut membantu memberikan semangat dan dukungan moril

7kepada penulis yang tidak dapat disebutkan satu persatu.



< S c ™ >
e & £ S S
o c = N LL
m [«5] n.Ia - =
o =) [ >
c <t} S 2
5 8 E <
o © 5
[55 R = ot ©
o] v— =
= < S =
& X - - <
& =
c 5 2
E T 3
c
s § 5
= < »
T @& =
o = ql.v
s E §
-
g8 5 3
g E 3 >
< S
E 8 3
= £ <
s o ©® 8
2 5 © )
< S
7 W S b
s o S
S g 8§ E
o < =
E § 8 ¢
@ < > =
(%2} m [«5) ©
o = =
- o o =
g - 5 B
= =
~ B § 2
— c
= m. 5 .8
v = S =
< D - . - . S .
Hak cip@ milik IBI KKG (Institut Bisnis dan Informatika Kwik Kian Gie) H ieni H H H
m@ mﬂ g Institut Bisnis dan Informatika Kwik Kian Gie
Hak Cipta Dilindungi Undang-Undang
1. Dilarang mengutip sebagian atau seluruh karya tulis ini tanpa mencantumkan dan menyebutkan sumber:
@ a. Pengutipan hanya untuk kepentingan pendidikan, penelitian, penulisan karya ilmiah, penyusunan laporan,
KWIK KIAN GIE penulisan kritik dan tinjauan suatu masalah.
SCHOOL OF BUSINESS b. Pengutipan tidak merugikan kepentingan yang wajar IBIKKG.

2. Dilarang mengumumkan dan memperbanyak sebagian atau seluruh karya tulis ini dalam bentuk apapun
tanpa izin IBIKKG.



Vil
IX
X

1

1

6

6
W
7

7

9

9
17
21
25
26
26
27

DAFTAR ISI
Vi

ANCASAN TEOTTEIS .ttt ettt e e ettt e e e e e e e e e e e e e e e e e eaeeeees

MUSAN MaSAIAN ......oooviic e
UJUAN PENEBIITIAN ......veiiiciiccie ettt et ste e enes

£ASAN PENEIITIAN ...

tar Belakang Masalah ............c.coeoiiiiiiicc e
eNtifikasi MaSalah ..........ccoiiiiie e

L [3+] S [9+] >
ik _N_ _AxmA_s.m_ﬁ tBisniTdanthformatika Rwik Kan Gi&y

MaANTAAE PENEITTIAN ... et eee e e

5
fi
(= g
c
“L

sd x Kian Gie

e,

A. ﬁ)bjek PENEHTIAN ..o

T

B. §Desain PONCHITIAN ..ottt e e e e

5.
D. a-llpoteas
1

B. =Penelitian Terdahulu.............ccooiiiiiiiii e
C. §<erangka PEMIKITAN ..ot

ST%ACT

F
AB
A
BAB;I METODE PENELITIAN. ..o

D

N

M m

@ <

Ch . |
Wb o Bmxnﬁﬁmmﬂ_:q%@_c_&m:@é:gmﬁ@ m O - w
D.UPmA

1y rang :mm:@c p mmmo_m: atau Sel cﬁmﬁ karya tulis ini tanpa mencantumkan dan Bm:v\m%;xm: sumber:
@ a. Pengutipan hanya untuk kepentingan pendidikan, penelitian, penulisan karya ilmiah, penyusunan laporan,
KWIK KIAN GIE penulisan kritik dan tinjauan suatu masalah.
SCHOOL OF BUSINESS b. Pengutipan tidak merugikan kepentingan yang wajar IBIKKG.
2. Dilarang mengumumkan dan memperbanyak sebagian atau seluruh karya tulis ini dalam bentuk apapun
tanpa izin IBIKKG.



28
34
35
38
38
50
50

32
39
42
51
53
56

vii

KESIMPULAN DAN SARAN ..ottt
ESTMPUIAN ...t bbbt

sil PN ITIAN ...ttt nnan

ambaran Umum ODbjek Penelitian...........ccocviveiieiiiiie e
NALISIS DESKITPEIT ... s

ANALISIS DAN PEMBAHASAN .....ooiiiiiiiii e

[eknik PengUMPUIAN Data ..........cccoviieiieiicie e
knik ANALSIS DALA ... e

_._mx_d__unm __3.____A _ﬁxx%_:m:mmn m_mﬂm Qmazﬁoxsm:_&uxs:

w Uak O:Bm D?ac:oﬁ;:am& C:Qma@ < i
1. Dilarang mengutip sebagian atau seluruh karya tulis ini tanpa mencantimkan dan menyebutkan sumber:
%Mw a. Pengutipan hanya untuk kepentingan pendidikan, penelitian, penulisan karya ilmiah, penyusunan laporan,
penulisan kritik dan tinjauan suatu masalah.
W&m_ﬁm_mmwﬂmmﬂ b. Pengutipan tidak merugikan kepentingan yang wajar IBIKKG.
2. Dilarang mengumumkan dan memperbanyak sebagian atau seluruh karya tulis ini dalam bentuk apapun
tanpa izin IBIKKG.

Institut Bisnis dan Informatika Kwik Kian Gie

AF Ti\R PUS T AK A oo,

C. Variabel Penelitian ..o e
D. @knik Pengambilan SamPpPel........ccoviiii

BA
B
D



To) N~ ™~ . ™ o < © o
— N ™ ™ < < < <
R N A
: : : : : 3 : : :
S T
m : < : : (@) : : :
o : - : : — : : :
~ : 1 : : < : : :
(e : > f— : m : : e
N S .z 3 R : N
L < : - .© : ) : : 3
o & e 5 i g FsS
< P~ : o > : 3 : :
= [<3) : @) : : : )
o 0 g : € m 9 i=
R . — - m - S - - [5+] >
< e : o S : e : : =
= > g 3 S~ m . S
LL Z {3 5 i &% i
< s 1 2 5 i = ;£
(@) i) : o a : R : : ]
‘0 : © c =3 S : = S
€ 5 8 £ 2 2 3
2 s ¥ g 8 £ 2 ¢
= = ] c S = o c i
E £ £ g v =z x 2 =
= & &8 £ < & € 3
3+ L m H ‘© .m = o =
2 — ) o 9O T 3 Y =)
(&) c n_n.v O m 3] c — m
T b= ~ 2 i 2
g ° T £ T & T T 9
S o < < o o P
$ &4 0 o T = I T &
NI T N @ . N ) < A .
@ Rak cipia midtk IBIBKG dnstitst Bisris darrinformatika Kwik Kian Gie) —:MﬂmHF—H wmm-.—mu nm: —:.Ho—.smﬁmxm —Aimx 5”: mmm
@ @ © @ © © © © @
f 8 HZkCipB DilirfBungi@ndar@-Undgg 8
A_.ID:mLmﬂé Bg@c:mlmmcm?lm: mﬂg mmaﬂc: xm_ﬂ<m Eﬂ ini tanpa mencantumkan dan menyebutkan sumber:
@m\m@ a. Pengutipan hanya untuk kepentingan pendidikan, penelitian, penulisan karya ilmiah, penyusunan laporan,
KWIK KIAN GIE penulisan kritik dan tinjauan suatu masalah.
SCHOOL OF BUSINESS b. Pengutipan tidak merugikan kepentingan yang wajar IBIKKG.

2. Dilarang mengumumkan dan memperbanyak sebagian atau seluruh karya tulis ini dalam bentuk apapun
tanpa izin IBIKKG.



N ™ < < ™
N N IV 3V <
o
. . . < . .
H H . e} . H
: : : @© : :
: : : <= : :
: : : ) : :
: : : = : :
: : : 87 : :
H H : © : H
: : : 3] : :
H H - c - H
H H - > - H
: : : = : :
H H - (] - H
: : : o : :
: : : © : :
: : c S : :
c ¢ § 5 i i
g & & I @
Rt ) [35] n : H
o [3§] D 4 © : :
< 2 3§ g 5 i
a T X a < : :
= e s g L
< 8 g = 8 i i
@) = m Z ] : : x
x Z 5 g 5 i A x
< g & - > o
= k=) IS |nna — w
LL Mlla = = % : S
< g & ~ £
(&) — — Qo : P
@ @ Q ..Qlu : c
s 3§ 9 & =
S S nan O = ©
5 § & & £ 2
r o < g 3 m
S & & z T 3
c c c D < o
[<B] [<B] (5} o T—
a o o o S =2
N N ™ < ~
o o I3\ N <
k cigga milik IBIEKG (Instited Bisnis dan Informatika Kwik Kian Gie i ieni i i i
© Hak cigga milik IBIEKG (Instit@ Bisni Ika Kwik Kian Gie) Institut Bisnis dan Informatika Kwik Kian Gie
m m TMx Qcm U_::Qc:@_m:am:@-c:amsm
AGD:Q%@ B%mmc:w._wmcm@_m: mﬁm.m seluruh karya tulis ini tanpa mencantumkan dan menyebutkan sumber:
&W@ a. Pengutipan hanya untuk kepentingan pendidikan, penelitian, penulisan karya ilmiah, penyusunan laporan,
KWIK KIAN GIE penulisan kritik dan tinjauan suatu masalah.
SCHOOL OF BUSINESS b. Pengutipan tidak merugikan kepentingan yang wajar IBIKKG.

2. Dilarang mengumumkan dan memperbanyak sebagian atau seluruh karya tulis ini dalam bentuk apapun
tanpa izin IBIKKG.



56
57
58
59
61
61
61
62
62
63

DAFTAR LAMPIRAN

ji Koefisien Determinasi (R SQUArE).........coovrveieeeieiiencnese s

4 Data Penilitian 2021 .........ccvoiiiiiiieiesieeeie e
N 8 Hasil Uji KOEFISIEN JAIUT ........c.ooiiiiiiiieee e

piran 7 Hasil U

@
pifan
m

©®

ampiﬁn 1 Daftar Sampel Perusahaan Consumer GOOS .........cccovverrereerienenienisesennns

e
Q,
Lampiran 2 Data Penilitian 2019.........c.cccovviiiiiiiiiieicee e
pl%n 6 Hasil Outer WEIgNt ..........coviiieece e
=)
P
Q
pifa
=2
o

QL

mi

me O_Um D___@c:@_m mjm C:Qmé

Al_u__mﬂm:@ Bm:@czv mmcm@_m: atad seldrhih mem tuld ini Ssvm mencantumkan dan menyebutkan sumber:
%Mw a. Pengutipan hanya untuk kepentingan pendidikan, penelitian, penulisan karya ilmiah, penyusunan laporan,
KWIK KIAN GIE penulisan kritik dan tinjauan suatu masalah.
SCHOOL OF E:me b. Pengutipan tidak merugikan kepentingan yang wajar IBIKKG.
2. Dilarang mengumumkan dan memperbanyak sebagian atau seluruh karya tulis ini dalam bentuk apapun
tanpa izin IBIKKG.

Kwik Kian Gie) Institut Bisnis dan Informatika Kwik Kian Gie

plgin 5 Hasil Analisis Deskriptif ...

plﬁln 3 Data Penilitian 2020..........cooieiiieiiee e
amp@n 10 Specific INAIreCt EffECt........ccooiiiiiiice s

amplgan 9 INNEE MOMEL......ccviieieceee e e

La



