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ABSTRAK

~MelisarOlivia / 21209084 / 2024 |/ Pengaruh Kebijakan Utang Terhadap Nilai Perusahaan
Syang Dtmoderasi Oleh Risiko Bisnis pada Perusahaan Manufaktur Sektor Barang Konsumen
“Primet:yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) Periode 2020-2022 / Dr. M. Budi
SWidiye Iryanto, M.E.

-

2Tdjuansutama perusahaan adalah mencapai keuntungan maksimal dengan memanfaatkan
T%&@hber daya yang dimilikinya dan memaksimalkan nilai perusahaan. Penelitian ini
shertujuan untuk menganalisis pengaruh kebijakan utang terhadap nilai perusahaan yang
gdi%oderasi oleh risiko bisnis. Penelitian ini dilatarbelakangi oleh ketidakselarasan temuan
oj?teﬁslahulu mengenai hubungan kebijakan utang dan nilai perusahaan, dan belum banyak
openelitian yang memperhatikan faktor risiko bisnis dalam konteks pengambilan keputusan

“kebijakan utang.

SPenelifian ini berlandaskan tiga teori utama, yaitu Teori Modigliani-Miller, Teori Trade-Off,
~ddn Teori Pecking Order. Teori Modigliani-Miller merupakan keuntungan yang didapat
Ede;ﬁgan menggunakan utang sebanyak-banyaknya (struktur modal optimal). Teori Trade-Off
gmﬁrupakan keuntungan penggunaan utang dengan adanya penghematan pajak sampai titik
zoptimalnya, dan Teori Pecking Order menyatakan bahwa perusahaan cenderung memilih
ssumbet pendanaan internal terlebih dahulu, kemudian utang yang dianggap aman, dan hanya
smempertimbangkan penerbitan saham sebagai opsi terakhir.

SPenelitian  dilakukan menggunakan metode penelitian kuantitatif dengan teknik
cpengumpulan data yang dilakukan dengan melalui observasi. Observasi dilakukan pada data
=sekundeér yang diperoleh dari laporan keuangan tahunan perusahaan sektor barang konsumen
§primer selama periode 2020-2022. Teknik analisis data untuk pengujian variabel dan

o§hip0tesis dilakukan dengan menggunakan software WarpPLS Versi 7.0.

Q.
Q

“Hasil analisis data menunjukkan bahwa kebijakan utang berpengaruh positif terhadap nilai
operusghaan, hal ini mendukung konsep trade-off dalam struktur modal. Selain itu, risiko

=)
<

chisnisamemoderasi hubungan tersebut secara positif, menunjukkan bahwa perusahaan
ccenderting menggunakan utang sebagai strategi dalam menghadapi risiko bisnis untuk
“meningkatkan nilai perusahaan.

n
c

“Kesimpulan dari penelitian ini adalah kebijakan utang memiliki dampak positif dan
“signifikan terhadap nilai perusahaan, temuan ini berlaku khusus dalam konteks sektor
manufaktur barang konsumen primer di Indonesia, di mana perusahaan cenderung
memanfaatkan utang sebagai sumber pendanaan. Selanjutnya, risiko bisnis terbukti
memaderasi hubungan antara kebijakan utang dan nilai perusahaan, ketika risiko bisnis
meningkat, penggunaan utang dapat lebih efektif dalam meningkatkan nilai perusahaan,
menuBjukkan bahwa utang dapat menjadi strategi yang baik dalam menghadapi tantangan
bisniszyang kompleks.

du

Kata Kunci: Kebijakan Utang, Risiko Bisnis, Nilai Perusahaan, Teori Modigliani-Miller,
Teori Trade-Off, dan Teori Pecking Order.
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ABSTRACT

~MelisazOlivia / 21209084 / 2024 |/ The Effect of Debt Policy on Firm Value Moderated by
SBusiness Risk in Manufacturing Companies in the Primary Consumer Goods Sector Listed
~on thezIndonesia Stock Exchange (IDX) for the 2020-2022 Period / Dr. M. Budi Widiyo
2alryante, M.E.

ou

T
2THhe company's main goal is to achieve maximum profits by utilizing the resources it has and

C

=maXimizing company value. This research aims to analyze the influence of debt policy on
ocompanly value which is moderated by business risk. This research is motivated by the

[¢%)
Oy

glngonsistency of previous findings regarding the relationship between debt policy and
gco?gnpany value, and not many studies have paid attention to business risk factors in the
gp@_text of debt policy decision making.

c C -

%This réearch is based on three main theories, namely the Modigliani-Miller Theory, Trade-
SOff Theory, and Pecking Order Theory. The Modigliani-Miller theory is the profit obtained
~bysusing as much debt as possible (optimal capital structure). Trade-Off Theory is the
Eacg\'/antage of using debt with tax savings up to the optimal point, and the Pecking Order

‘gTﬁtaory,states that companies tend to choose internal funding sources first, then debt that is
zconsidered safe, and only consider issuing shares as the last option.

u

5The regsearch was conducted using quantitative research methods with data collection
‘Stechnigues carried out through observation. Observations were made on secondary data
Jobtaingd from the annual financial reports of primary consumer goods sector companies
cduring:the 2020-2022 period. Data analysis techniques for testing variables and hypotheses
were carried out using WarpPLS Version 7.0 software.

3

o;fl'he results of data analysis show that debt policy has a positive effect on company value,
othis supports the concept of trade-offs in capital structure. In addition, business risk

Q
35

3positively moderates this relationship, indicating that companies tend to use debt as a
ostrategy in dealing with business risks to increase company value.

2

gThe cenclusion of this research is that debt policy has a positive and significant impact on
scompany value. This finding applies specifically in the context of the primary consumer
Zgoodssmanufacturing sector in Indonesia, where companies tend to utilize debt as a source
-of funding. Furthermore, business risk is proven to moderate the relationship between debt
“policyzand firm value, when business risk increases, the use of debt can be more effective in
increasing firm value, indicating that debt can be a good strategy in facing complex business
challenges.

Keyw®rds: Debt Policy, Business Risk, Firm Value, Modigliani-Miller Theory, Trade-Off
Theory, and Pecking Order Theory.
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oWl
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nb

s di
1a®dig
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elbeqs

bl
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QD
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neijeu
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19s
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< < <tlak pta Bgindungi Undang-Undang
- D:mlﬂ_m:@ 1m:@cd_c mmqm_@_m: atau seluruh karya tulis ini tanpa mencantumkan dan menyebutkan sumber:
@ a. Pengutipan hanya untuk kepentingan pendidikan, penelitian, penulisan karya ilmiah, penyusunan laporan,
KWIK KIAN GIE penulisan kritik dan tinjauan suatu masalah.
SCHOOL OF ém_zmmm b. Pengutipan tidak merugikan kepentingan yang wajar IBIKKG.

2. Dilarang mengumumkan dan memperbanyak sebagian atau seluruh karya tulis ini dalam bentuk apapun
tanpa izin IBIKKG.



