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ABSTRAK 

Nathanael Sutjipto/27200041/2024/Analisis Perbandingan Kinerja Reksa Dana Saham dan 

Reksa Dana Campuran Menggunakan Metode Sharpe, Treynor, Jensen, Information, dan 

Sortino Ratio Pada Periode 2021-2023/Jakarta/Pembimbing: Bonnie Mindosa, S.E., MBA. 

 

 Pada tahun 2021, terjadi pertumbuhan yang signifikan dari jumlah investor pasar 

modal, terutama investor reksa dana. Oleh karena itu, penting bagi investor untuk 

melakukan seleksi dengan cermat ketika memilih jenis reksa dana yang tepat berdasarkan 

kinerjanya. Jenis reksa dana dengan tingkat pengembalian tertinggi di antara jenis reksa 

dana lainnya adalah reksa dana saham dan campuran, dan yang dikatakan memiliki kinerja 

tertinggi adalah jenis reksa dana saham, akan tetapi beberapa penelitian menunjukkan 

bahwa kinerja reksa dana saham tidak lebih baik daripada reksa dana campuran. Penelitian 

ini bertujuan untuk mengetahui perbedaan kinerja dari kedua jenis reksa dana tersebut dan 

mengetahui kinerja dari reksa dana mana yang lebih baik menggunakan beberapa metode 

pengukuran. 

 Teori dan konsep yang digunakan meliputi definisi dari reksa dana dan jenisnya, 

risiko dan return, dan risk-adjusted return. Metode pengukuran yang digunakan 

merupakan risk-adjusted return, yaitu rasio Sharpe, Treynor, Jensen’s Alpha, Information, 

dan Sortino. Rasio-rasio ini mengukur kinerja dari suatu portofolio, yang dalam penelitian 

ini adalah reksa dana saham dan campuran. 

 Data yang digunakan dalam penelitian ini bersumber dari data statistik NAB reksa 

dana yang dipublikasikan oleh Otoritas Jasa Keuangan (OJK), data IHSG dari website 

Yahoo Finance sebagai benchmark pasar, dan data BI-rate dari website Bank Indonesia 

sebagai benchmark tingkat pengembalian bebas risiko. Penelitian ini merupakan studi 

kasus yang menganalisis kinerja dari reksa dana saham dan campuran. Analisis dimulai 

dengan mengukur kinerja reksa dana saham dan campuran, menghitung kinerja portofolio 

reksa dana saham dan campuran dengan menggunakan metode pengukuran Sharpe, 

Treynor, Jensen’s Alpha, Information, dan Sortino ratio, selanjutnya membandingkan 

kinerja reksa dana saham dan campuran. 

 Berdasarkan hasil penelitian ini, kinerja reksa dana saham dianggap lebih baik 

daripada reksa dana campuran menurut nilai Sharpe, Treynor dan Sortino ratio. Sedangkan 

kinerja reksa dana campuran dianggap lebih baik daripada reksa dana saham menurut nilai 

Jensen’s Alpha dan Information ratio. Kinerja reksa dana saham dan campuran yang diukur 

menggunakan kelima rasio tersebut menunjukkan nilai yang negatif. 

 Penelitian ini menyimpulkan bahwa kinerja reksa dana campuran lebih baik 

dibandingkan reksa dana saham berdasarkan lebih banyaknya produk reksa dana campuran 

yang menghasilkan tingkat pengembalian yang positif dan outperform terhadap IHSG. 

Sementara itu, kinerja reksa dana saham dianggap lebih baik menggunakan Sharpe, 

Treynor, dan Sortino ratio. Sedangkan kinerja reksa dana campuran dianggap lebih baik 

menggunakan Jensen dan Information ratio. Akan tetapi, baik reksa dana saham maupun 

campuran menunjukkan nilai yang negatif di setiap rasio yang diukur setiap tahunnya. 

 

Kata Kunci: Reksa Dana Saham, Reksa Dana Campuran, Sharpe, Treynor, Jensen, 

Information, Sortino 
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ABSTRACT 

Nathanael Sutjipto/27200041/2024/Comparative Analysis of the Performance of Equity 

Mutual Funds and Mixed Mutual Funds using Sharpe, Treynor, Jensen, Information, and 

Sortino Ratio Methods in the 2021-2023 Period/Jakarta/Advisor: Bonnie Mindosa, S.E., 

MBA. 

 

In 2021, there was a significant growth in the number of capital market investors, 

especially mutual fund investors. Therefore, it is important for investors to make a careful 

selection when choosing the right type of mutual fund based on its performance. The types 

of mutual funds with the highest rate of return among other types of mutual funds are 

equity and mixed mutual funds, and those said to have the highest performance are equity 

mutual funds, but some studies show that the performance of equity mutual funds is not 

better than mixed mutual funds. This study aims to determine the performance differences 

of the two types of mutual funds and determine which mutual fund performance is better 

using several measurement methods. 

The theories and concepts used include the definition of mutual funds and their 

types, risk and return, and risk-adjusted return. The measurement method used is risk-

adjusted return, namely the Sharpe, Treynor, Jensen's Alpha, Information, and Sortino 

ratios. These ratios measure the performance of a portfolio, which in this study are equity 

and mixed mutual funds. 

The data used in this study comes from mutual fund NAV statistics published by the 

Financial Services Authority (OJK), JCI data from the Yahoo Finance website as a market 

benchmark, and BI-rate data from the Bank Indonesia website as a risk-free rate of return 

benchmark. This research is a case study that analyzes the performance of equity and 

mixed mutual funds. The analysis begins with measuring the performance of equity and 

mixed mutual funds, calculating the performance of equity and mixed mutual fund 

portfolios using Sharpe, Treynor, Jensen's Alpha, Information, and Sortino ratio 

measurement methods, then comparing the performance of equity and mixed mutual funds. 

Based on the results of this study, the performance of equity mutual funds is 

considered better than mixed mutual funds according to Sharpe, Treynor and Sortino ratio 

values. While the performance of mixed mutual funds is considered better than equity 

mutual funds according to the value of Jensen's Alpha and Information ratio. The 

performance of equity and mixed mutual funds measured using the five ratios shows a 

negative value. 

This study concludes that the performance of mixed mutual funds is better than 

equity mutual funds based on more mixed mutual fund products that produce positive 

returns and outperform the JCI. Meanwhile, equity mutual fund performance is considered 

better using Sharpe, Treynor, and Sortino ratios. While the performance of mixed mutual 

funds is considered better using Jensen and Information ratio. However, both equity and 

mixed mutual funds show negative values in each ratio measured each year. 

 

Keywords: Equity Mutual Fund, Balanced Mutual Fund, Sharpe, Treynor, Jensen, 

Information, Sortino 
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