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o ABSTRAK

Amelia Angelica Tirta / 26200008 / 2024 / Pengaruh Kebijakan Dividen Perusahaan,
Nﬂal Buku Ekuitas dan Risiko Keuangan terhadap Kinerja Saham yang Dimoderasi oleh
itimen, Investor (Studi Kasus pada Perusahaan Industri Keuangan yang Tercatat di Bursa
k Indoéhesia periode 2020-2022 / Pembimbing : Dr. M. Budi Widiyo Iryanto, M.E.

U
usw Bz ‘CI

uednnb

=& Sejak pandemi Covid-19, minat investor saham meningkat, terutama dari generasi
grﬁemal Faktor-faktor seperti registrasi mudah, aplikasi sekuritas online, dan edukasi investasi
gmahalswa berkontribusi pada peningkatan ini. Dividen, nilai buku ekuitas, dan risiko
g{@anugan mempengaruhl harga saham, namun peran sentiment investor perlu dipahami.
“Pénelitian- ini bertujuan menginvestigasi dampak sentimen investor pada hubungan antara
j{@)lﬁkan dividen, nilai buku ekuitas, risiko keuangan, dan kinerja saham.

© & © Penelitian ini berlandaskan beberapa teori, termasuk Teori Signaling yang menjelaskan

ﬂ)aggannana investor memperoleh isyarat dari tindakan manajemen perusahaan terkait prospek
Lgjpﬁu§}1haw1n Teort EMH mengilustrasikan kondisi pasar yang efisien saat investor memiliki
gmiorglaa laporan keuangan. Teori Bird in The Hand meyakini bahwa investor cenderung lebih
%ukazdividen karena dianggap imbal hasil yang pasti dan minim risiko. Terakhir, Teori
gBéh@/zoraJ Finance mempertimbangkan sikap investor dalam menghadapi fluktuasi harga
gsaliam yafig dinamis.
— “  Objek dalam penelitian ini adalah Perusahaan sektor keuangan yang terdaftar dalam
Dmfieks IDXFINANCE di Bursa Efek Indonesia (BEI) pada periode 2020-2022, dengan total
:s%npel akhir yaitu 24 perusahaan atau sebanyak 72 unit analisis. Teknik pengambilan sampel
Sinf meng@unakan purposive sampling yaitu dengan cara memilih sampel tertentu yang sesuai
(ud@lgan kriteria yang telah dltetapkan Teknik analisis data yang digunakan dalam penelitian ini
gdhlah ujt statistika deskriptif, uji inner model, uji path coefficient dengan menggunakan
fhware Warppls 7.0.
; > Penelitian ini menghasilkan temuan bahwa kebijakan dividen perusahaan dan risiko
Qkéuangan berpengaruh negatif signifikan terhadap kinerja saham, sementara nilai buku ekuitas
:b@pengaruh positif dan tidak signifikan terhadap kinerja saham. Sentimen investor juga
e?rpengaruh positif terhadap kinerja saham dan dapat memoderasi pengaruh nilai buku ekuitas
teﬂladapiqnerja saham tetapi tidak dapat memoderasi pengaruh kebijakan dividen perusahaan
Dd&n risiker keuangan terhadap kinerja saham.
E 5 Hasil penelitian menyarankan bahwa manajemen perusahaan sektor keuangan perlu
ch)n@mperﬁmbangkan kebijakan dividen dan manajemen risiko untuk meningkatkan kinerja
jsa@am Meskipun nilai buku ekuitas tidak berpengaruh signifikan, sentimen investor terbukti
cm%mamkan peran penting dalam meningkatkan kinerja saham. Oleh karena itu, pendekatan
ﬂl(;llstlk yang memperhatikan aspek psikologis investor menjadi krusial. Implikasi praktis ini
) dapat membantu manajemen dalam mengambil keputusan finansial yang lebih adaptif dan
strategissgTemuan ini juga dapat menjadi dasar bagi regulator dan investor untuk menyusun
kebijakap=dan strategi investasi yang lebih terinformasi di tengah dinamika pasar saham yang

kompleksy terutama selama pandemi.

'qe]esew mens uenelun uep yiiJy uesijnuad
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Kata kufici : Kebijakan Dividen Perusahaan, Nilai Buku Ekuitas, Risiko Keuangan, Sentimen
InvestorsKinerja Saham, Teori Signaling, Teori EMH, Teori Bird in the Hand, Teori Behavioral
Finance®
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ABSTRACT

Awmelia Angelica Tirta / 26200008 / 2024 / The Effect of Corporate Dividend Policy,
%ok Vahze of Equity and Financial Risk on Stock Performance Moderated by Investor
@mment (Case Study on Financial Industry Companies Listed on the Indonesia Stock
hange for the period 2020-2022 / Supervisor: Dr: M. Budi Widiyo Iryanto, M.E.

T Simce the Covid-19 pandemic, the interest of stock investors has increased, especially
rﬁmoth& millennial generation. Factors such as easy registration, online securities
gz@lﬁanons and student investment education have contributed to this increase. Dividends,
cb@Qk:value of equity and financial risk affect stock prices, but the role of investor sentiment
gnéJed: to be understood. This study aims to investigate the impact of investor sentiment on the
grezat@nshjp between dividend policy, book value of equity, financial risk, and stock

Tgp@rﬁﬁ’mance

26 5 S The research is grounded in several theories, including Signaling Theory which
%ex%lc%ins how investors obtain cues from corporate management actions regarding the
gc@n]gmys prospects. EMH theory illustrates efficient market conditions when investors have
Yfimangial statement information. Bird in the Hand Theory believes that investors tend to prefer
yﬁicénds%because they are considered a certain return and minimal risk. Finally, Behavioral
chzEtance Theory considers investor attitudes in the face of dynamic stock price fluctuations.

— . The object of this research is a financial sector company listed in the IDXFINANCE
%n%ex on ﬂ‘le Indonesia Stock Exchange (IDX) in the 2020-2022 period, with a total final sample
4)%24 companies or 72 units of analysis. This sampling technique uses purposive sampling,
%%Dgnely by selecting certain samples in accordance with predetermined criteria. The data
%@alyszs technique used in this research is descriptive statistical test, inner model test, path
Ec&“eﬁ‘ cient: test using Warppls 7.0 sofiware.

= T Nis study found that corporate dividend policy and financial risk have a significant
snegative eﬁ"ect on stock performance, while book value of equity has a positive and insignificant
<effect on stock performance. Investor sentiment also has a positive effect on stock performance
ra@d can moderate the effect of book value of equity on stock performance but cannot moderate
g;hB effect of corporate dividend policy and financial risk on stock performance.

3 The results suggest that management of financial sector companies need to consider
:dmdend =policy and risk management to improve stock performance. Although book value of
ge%mly did not have a significant effect, investor sentiment was shown to play an important role
gnjzmpmxmg stock performance. Therefore, a holistic approach that takes into account the
ﬂy.sgzchological aspects of investors is crucial. The practical implications can help management
Um%ke mo¥e adaptive and strategic financial decisions. The findings can also serve as a basis

or regulators and investors to devise more informed investment policies and strategies amidst

" complextStock market dynamics, especially during the pandemic.
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Keywords: Corporate Dividend Policy, Book Value of Equity, Financial Risk, Investor
Sentimenty Stock Performance, Signaling Theory, EMH Theory, Bird in the Hand Theory,
Behavioral Finance Theory.
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