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ABSTRAK

Stevanny / 28209090 / 2024 / Analisis Dividend Payout Ratio dan Net Profit Margin
terhadap Harga Saham pada Perusahaan Yang Terdaftar LQ45 di BEI Periode Februari
2020 - Januari 2023 / Dr. Abdulah Rakhman, S.TP., M.M.

Keuntungan berinvestasi saham adalah capital gain dan dividen. Dalam memilih saham
para investor membutuhkan informasi untuk menilai seberapa lancar aktivitas dan
profitabilitas sebuah perusahaan serta potensi untuk mendapatkan dividen. Hal ini
kemudian berpotensi mempengaruhi harga saham. Dividen yang dibagikan didasari oleh
kebijakan dividen. Kebijakan dividen dapat diukur dengan menggunakan Dividend Payout
Ratio (DPR) yaitu rasio yang membandingkan pembayaran dividen dengan laba bersih
perusahaan. Rasio profitabilitas mengukur kemampuan perusahaan dalam menghasilkan
laba. Net Profit Margin (NPM) adalah rasio profitabilitas yang mengukur kemampuan
perusahaan dalam menghasilkan laba bersih dari pendapatan penjualan.

Ketika perusahaan membayar dividen melebihi perkiraan pasar, ini dianggap sebagai
sinyal kinerja keuangan perusahaan yang baik. Informasi yang tertera dalam laporan
keuangan dapat dijadikan sinyal bagi investor dalam menilai prospek perusahaan.
Signaling theory pertama kali diungkapkan oleh Michael Spence (1973). Dalam Bird In
The Hand theory oleh Gordon dan Lintner (1956) dikatakan investor lebih menyukai
pendapatan yang pasti dari dividen daripada capital gain yang masih belum pasti. Namun
dalam teori Tax Preference dikatakan tarif pajak dividen cenderung lebih besar dari tarif
pajak capital gain dan menyebabkan investor lebih menyukai capital gain dibanding
dividen.

Penelitian ini bersifat deskriptif dan menggunakan metode penelitian kuantitatif dengan
teknik pengumpulan data metode observasi melalui analisis data laporan keuangan
perusahaan yang terdaftar LQ45 di BEI periode Februari 2020-Januari 2023. Data yang
digunakan adalah data sekunder. Penelitian ini menggunakan Nonprobability sampling
dengan teknik Purposive Sampling, hasilnya 24 perusahaan memenuhi kriteria
pengambilan sampel. Teknik analisis data yang akan dilakukan adalah uji statistik
deskriptif, uji pooling, uji asumsi klasik, uji regresi linier berganda, uji F, uji t, uji koefisien
determinasi dengan program IBM SPSS Statistics 25.

Berdasarkan hasil pengujian yang dilakukan menunjukkan variabel DPR berpengaruh
negatif dan signifikan terhadap harga saham sedangkan variabel NPM tidak berpengaruh
terhadap harga saham. Artinya ketika DPR naik maka akan mengakibatkan penurunan
harga saham, sedangkan naik turunnya NPM tidak mempengaruhi harga saham.

Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa investor tidak menyukai tingginya DPR, laba
yang ditahan mungkin akan digunakan untuk menambah modal perusahaan dalam
pengembangannya dan membuat investor memiliki kesempatan mendapatkan capital gain.
Tarif pajak dividen yang lebih besar dibandingkan tarif pajak capital gain menyebabkan
para investor lebih menyukai capital gain. NPM tidak memberikan sinyal yang berarti
kepada investor, sehingga tidak berpengaruh pada keputusan mereka dalam membeli atau
menjual saham, dan oleh karenanya tidak mempengaruhi harga saham.

Kata Kunci: Dividend Payout Ratio (DPR), Net Profit Margin (NPM), Harga Saham



ABSTRACT

Stevanny / 28209090 / 2024 / Analysis of Dividend Payout Ratio and Net Profit Margin on
Stock Prices in Companies Listed in LQ45 at the Indonesia Stock Exchange (IDX) Period
February 2020 - January 2023 / Dr. Abdulah Rakhman, S.TP., M.M.

The benefits of investing in stocks are capital gain and dividends. Investors require
information to assess the efficiency of a company’s activities and profitability, as well as the
potential for dividends when selecting stocks. This could potentially affect stock prices.
Dividends are based on dividend policy and can be measured using the Dividend Payout
Ratio (DPR), which compares dividend payments to a company's net profit. Profitability
ratios measure a company's ability to generate profit, Net Profit Margin (NPM) is one of
profitability ratios that measure a company's ability to generate net profit from sales
revenue.

When companies pay dividends exceeding market expectations, it is seen as a signal of good
financial performance. Information in financial statements serves as signals for investors to
evaluate a company's prospects. Signaling theory, first articulated by Michael Spence
(1973). Bird In The Hand theory by Gordon and Lintner (1956) suggests that investors prefer
certain dividend income over uncertain capital gains. However, the Tax Preference theory
stated that dividend tax rates tend to be higher than capital gains tax rates, leading investors
to prefer capital gains over dividends.

This study is descriptive and uses quantitative research methods, using observational data
analysis of financial statements from companies listed on the LQ45 at IDX from February
2020 to January 2023. Secondary data is used. Nonprobability sampling was conducted
using the Purposive Sampling technique, resulting in the selection of 24 companies for the
sample. Data analysis techniques include descriptive statistical tests, pooling tests, classical
assumption tests, multiple linear regression tests, F-tests, t-tests, and coefficient of
determination tests using IBM SPSS Statistics 25.

The testing results indicate that the DPR variable has a negative and significant impact on
stock prices, whereas the NPM variable does not affect stock prices. This implies that an
increase in DPR leads to a decrease in stock prices, while fluctuations in NPM do not affect
stock prices.

The research findings suggest that investors dislike high DPR, retained earnings may be
used to fund company expansion, providing investors with the opportunity for capital gain.
Higher dividend tax rates compared to capital gains tax rates lead investors to prefer capital
gains. NPM does not significantly influence investor decisions to buy or sell stocks, and
therefore does not affect stock prices.

Keywords: Dividend Payout Ratio (DPR), Net Profit Margin (NPM), Stock Prices
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