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ABSTRAK

_Firlin Katharina Rusli/24200284/2024/Analisis Valuasi Saham Perdana PT GoTo Gojek
cTokopgdia Thk Menggunakan Metode Discounted Cash Flow dengan Pendekatan Free
“Cash Elow to Firm Tahun 2022/Pembimbing: Dr. M. Budi Widiyo Iryanto, M.E.

nbuaw bue
eH

Investor di pasar modal memiliki peran penting dalam mendorong pertumbuhan
“ekonomi di Indonesia. Mayoritas investor terdiri dari para pelajar yang memiliki literasi
cketiangan yang kurang memadai. Hal ini dapat ditunjukkan pada salah satu perusahaan
gte olégi yang melakukan IPO di tahun 2022 yaitu GoTo. GoTo mengalami oversubscribed
g'se%anyak 15.7 kali meskipun laporan prospektus perusahaan menunjukkan kerugian bersih
osefama;empat tahun berturut-turut. Penelitian ini bertujuan untuk menghitung nilai intrinsik
csaham-perdana GoTo dengan pendekatan Free Cash Flow to Firm (FCFF).

d

19s

c é Teori-teori yang digunakan untuk menjawab masalah penelitian ini meliputi Teori
SKeéagefian, Teori Berbasis Sumber Daya, dan Teori Hipotesis Pasar Efisien. Metode
§D§counted Cash Flow (DCF) digunakan untuk mengevaluasi nilai intrinsik saham. Metode

<

sinkadatah alat penilaian yang menilai peluang investasi dengan menentukan nilai sekarang

Sdari aréis kas perusahaan untuk memastikan nilainya saat ini. Pendekatan yang digunakan
gadalah Free Cash Flow to Firm, yang berkaitan dengan arus kas operasi bersih yang tersedia

~bagi investor yang telah berkontribusi pada struktur modal perusahaan.

Q

Data yang digunakan dalam penelitian ini bersumber dari laporan prospektus
sperusalaan pada tahun 2022, BEI, situs web, artikel, laporan tahunan GoTo tahun 2021, dan
cinformasi online lainnya yang dapat diakses oleh publik. Analisis dimulai dengan

3,

~pendekatan top-down, proyeksi laporan keuangan, dan berlanjut ke analisis valuasi. Dimulai
Zdengar}- analisis ekonomi makro, diikuti dengan analisis industri, evaluasi strategi

Q)

Sperusahaan, dan pada akhirnya menentukan nilai intrinsik saham perdana perusahaan.

o

5 Berdasarkan hasil penelitian ini, nilai intrinsik saham perdana PT GoTo Gojek
%Tokopedia Tbhk yang ditentukan dengan menggunakan metode Discounted Cash Flow
=denganl pendekatan Free Cash Flow to Firm adalah sebesar Rp93.40 per saham. Nilai
ctersebut di bawah harga saham perdana IPO GoTo sebesar Rp338 per saham yang ditetapkan

spada &1 April 2022.

usw edu

% Penelitian ini menyimpulkan bahwa harga saham perdana GoTo mengabaikan
Zkinerja keuangan perusahaan, sehingga dinilai terlalu tinggi atau overvalued. Harga saham
“dianggap terlalu tinggi, dengan rentang hingga Rp244.6 dibandingkan dengan nilai
intrinsiknya. Hasil ini memberikan pilihan bagi investor untuk menahan saham hingga
hargafya naik atau segera menjualnya.

Kata Kunci: Valuasi, Saham, IPO, GoTo, Discounted Cash Flow, Free Cash Flow to Firm
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ABSTRACT

_Firlin Katharina Rusli/24200284/2024/Analysis of the Initial Stock Valuation of PT GoTo
cGojek FFokopedia Thk Using the Discounted Cash Flow Method with the Free Cash Flow to
“Firm Approach in 2022/Advisors: Dr. M. Budi Widiyo Iryanto, M.E.

nbuaw bue

O EeH

2 Investors in the capital market play an important role in driving economic growth in
ilngonesia. The majority of investors are students who have inadequate financial literacy.
SThis can be shown in one of the technology companies that conducted an IPO in 2022, GoTo.
%GETO was oversubscribed 15.7 times even though the company's prospectus report showed
ja@et toss for four consecutive years. This study aims to calculate the intrinsic value of

©GeTo's initial shares with the Free Cash Flow to Firm (FCFF) approach.

% S “The theories used to answer this research problem include Agency Theory, Resource-
%B%ed “Theory, and Efficient Market Hypothesis Theory. The Discounted Cash Flow (DCF)
method is used to evaluate the intrinsic value of shares. This method is a valuation tool that
§a§esses investment opportunities by determining the present value of a company's cash flow
gto ascértain its current value. The approach used is Free Cash Flow to Firm, which relates
=to the fet operating cash flow available to investors that has contributed to the company's

gcapital structure.

o
Q

epu

The data used in this study was sourced from the company's prospectus report in
%2022, the IDX, websites, articles, GoTo's 2021 annual report, and other online information
~accessible to the public. The analysis starts with a top-down approach, financial statement
Sprojections, and proceeds to valuation analysis. It starts with macroeconomic analysis,
ofollowéd by industry analysis, evaluation of the company's strategy, and ultimately

adetermining the intrinsic value of the company's IPO.

oUWl uep u

.Based on the results of this study, the intrinsic value of PT GoTo Gojek Tokopedia
=Tbk'sgpitial shares determined using the Discounted Cash Flow (DCF) method with the Free

cCashFlow to Firm approach is Rp93.40 per share. This value is below GoTo's IPO initial
asharetprice of IDR 338 per share which was set on April 11, 2022.

wns u

This study concludes that GoTo's initial stock price ignores the company's financial
sperformance, so it is overvalued. The share price is considered too high, ranging up to
IDR244.6 compared to its intrinsic value. This result provides an option for investors to hold
the stack until the price rises or sell it immediately.

Keyw@rds: Valuation, Stock, IPO, GoTo, Discounted Cash Flow, Free Cash Flow to Firm
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