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PENGARUH KEBIJAKAN DIVIDEN, NILAI BUKU, DAN RISIKO BISNIS TERHADAP
KINE%A SAHAM PADA PERUSAHAAN NON KEUANGAN YANG TERDAFTAR DI
BURSA EFEK INDONESIA PERIODE 2020-2022
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Abstrak

eht1a§ln1 menyelidiki faktor-faktor yang memengaruhi kinerja saham perusahaan non-keuangan di

!

onesm;_i;Nllal buku dan risiko bisnis terbukti memiliki dampak positif pada kinerja saham, sementara

-
1Jaka1= dividen memiliki dampak negatif. Hal ini menunjukkan bahwa perusahaan harus

eunanAyad el eAJ@ u
aA@uJ uep uesy

S L@-m

:mgmpnoﬂaskan pembayaran dividen dan mengelola risiko bisnis secara efektif untuk meningkatkan

e)

1gq.cgrer]a sg.am. Namun, mereka juga harus mempertimbangkan peran nilai buku dalam strategi keuangan
gmereka. %_nelitian ini menggunakan data dari perusahaan yang terdaftar di indeks IDXNONCY C dari tahun
2020 hir&a 2022. Temuan ini memberikan wawasan berharga bagi perusahaan non-keuangan dalam
mengembangkan strategi keuangan yang meningkatkan kinerja saham mereka di pasar global yang
kompetitg

3

Kata ku]?_a,i: Kebijakan Dividen, Nilai Buku, Risiko Bisnis, Kinerja Saham, Teori Efficient Market
Hypothefs, Teori Signaling.
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Pendahuluan

—_

Rerysahaan sehat merupakan

yang
perusahaan yang memiliki Kinerja yang baik,

& baik dilihat dalam sisi keuangan maupun sisi

:Jaquins ueyingaAuaw uep ueyuwniuedsuaw edue) 1ul SNy eAJey ynanyas nele uelibeqas d

& manajemennya (lryanto, 2023). Setiap
% pérusahaan yang bertujuan profit oriented
«a X

,@tinya akan selalu memperhatikan kinerja
Keuangan dan tentunya kinerja saham dari
.pigrusahaannya. Hal ini disebabkan karena
@gnga;r) kinerja saham yang mapan,
pgrusaﬁaan akan lebih mampu bersaing di era
globalisasi yang memiliki persaingan tajam
(Susi Mujia, 2018).

> Akhir-akhir ini telah menunjukan adanya
peningkatan peminatan para investor untuk
investgsi di bursa saham, hal ini bermanfaat
bagi “peningkatan transaksi perdagangan
sejak masa pandemi covid-19. Sebagaimana
fenoména yang dikemukakan oleh Said
Kelana, (2021) pada artikel investor daily
yang ‘menyatakan bahwa besaran transaksi
saham harian pada bulan Januari 2020
berkisar Rp 8 triliun, sementara pada bulan
Novéfmber 2020 sempat mencapai Rp 32
triliué dan bulan Desember 2020 ditutup
pada kisaran Rp 14,5 triliun. Dalam konteks
ini, dabat penulis simpulkan bahwa kinerja
saha® memiliki peran penting dalam
peniléian investor terkait kelayakan kinerja
saham= dan menjadi faktor utama dalam
pengalokasian dana untuk membeli saham
perusahaan yang dianggap menguntungkan.
Sertag* investor sering mempertimbangkan

pergerakan kinerja saham sebagai indikator

utama dalam membuat keputusan investasi,
karena hal ini memberikan wawasan tentang
bagaimana  pasar  melihat  prospek
perusahaan.

Hasil penelitian dari Santi dan Dahlia
(2017) menyatakan bahwa hasil variabel
(DPR, ROA, dIl.)

signifikan terhadap kinerja saham. Pendapat

rasio berpengaruh
ini juga didukung oleh hasil penelitian yang
dilakukan olen Komalasari (2017) yang
menunjukan bahwa DPR berpengaruh positif
signifikan terhadap kinerja saham. Dividend
Payout Ratio atau kebijakan dividen adalah
keputusan apakah laba yang diperoleh
perusahaan akan dibagikan kepada pemegang
saham sebagai dividen atau akan ditahan
dalam bentuk laba ditahan guna pembiayaan
investasi  di
(Musthafa, 2017).

Menurut Hery (2017), kebijakan dividen
dapat dilihat dari rasio pembayaran dividen.

masa Yyang akan datang

Rasio pembayaran dividen adalah rasio yang
menunjukkan hasil perbandingan antara
dividen tunai per lembar saham dengan laba
per lembar saham. DPR (dividend payout
ratio) mencerminkan besarnya persentase
laba bersih yang diberikan kepada pemegang
saham melalui dividen. Semakin tinggi
persentase dividen yang dibagikan dari laba
bersih kepada investor, maka akan semakin
menarik minat investor terhadap saham
tersebut (Utomo, 2022). Terdapat faktor lain
dividend yang

memengaruhi  kinerja saham, yaitu book

selain payout  ratio
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value. Menurut penelitian Berdina dan Deni
(2017),. book value dapat mempengaruhi
kinerjg” saham. Menurut Amalia dan
Sulistyowati (2017), nilai buku ekuitas atau
book "Malue, merupakan ukuran neraca atau
aset tersih yang menghasilkan laba. Nilai
b(ﬁ)ku

rﬁéncerminkan aset bersih yang dimiliki oleh

ekuitas per lembar  saham
pgmegang saham per lembar saham. Karena
>3

a§et bersin  sama dengan total ekuitas

p%neéang saham, maka nilai buku ekuitas
p§T lembar saham adalah total ekuitas dibagi
dcéngan jumlah lembar saham yang beredar
@mdif}ah, 2017).
“ Mg@nurut Anggono dan Baridwan (2017),
nilai gerusahaan adalah fungsi dari laba dan
nilai =buku ekuitas (book wvalue). Ini
menufjukkan bahwa baik nilai buku ekuitas
maupun laba memiliki dampak yang
signifikan dalam menentukan nilai suatu
perusahaan. Hasil penelitian Anggono dan
Baridwan juga didukung oleh Arifah (2015),
serta Ibrahim (2013) yang menyatakan
bahwa book value berpengaruh positif dan
signitikan terhadap kinerja saham.
Sedangkan penelitian menurut Kwon
(2019) menyatakan bahwa nilai buku tidak
berpéhgaruh positif terhadap kinerja saham.
Dengan adanya hasil yang beragam
mengenai hubungan nilai buku ekuitas (book
valuey, terhadap kinerja saham, maka
penefttian ini bermaksud meneliti kembali
pengaruh kebijakan dividen, nilai buku, dan

risikgehisnis terhadap kinerja saham pada

perusahaan non keuangan yang terdaftar di
bursa efek Indonesia periode 2020 — 2022.
Selain dividend payout ratio dan book
value terdapat faktor lain yang mempegaruhi
kinerja saham  yaitu business  risk.
Berdasarkan hasil penelitian dari Siti dan
Rahmawati (2019), dan di dukung juga
dengan hasil penelitian Nur Anggi (2022)
mengungkapkan  bahwa  risiko  bisnis
berpengaruh terhadap kinerja saham. Risiko
bisnis sebagaimana yang dijelaskan oleh
Hery (2018), menjadi salah satu tantangan
yang dihadapi

menjalankan kegiatan operasional. Hal ini

perusahaan  selama

merujuk pada kemungkinan

ketidakmampuan perusahaan untuk
mendanai kegiatan operasionalnya. Dalam
konteks ini, perusahaan yang menghadapi
tinggi  akibat

yang kurang

risiko  bisnis keputusan

pendanaan tepat dapat
mengalami penurunan nilai di mata investor,
seperti yang dicatat oleh Timotius dan Ninta
(2022). Oleh karena itu, risiko bisnis menjadi
krusial dalam menjaga stabilitas dan reputasi
perusahaan karena mempengaruhi Kkinerja

sahamnya.

Rumusan Masalah

Berdasarkan latar belakang masalah yang telah
diuraikan diatas, maka permasalahan yang dapat

diidentifikasi antara lain:

1. Apakah karakteristik perusahaan non

keuangan memiliki dampak pada



"OWMIg| uizi eduey

undede ynjuaq wejep Ul siny eAJey yninyas neje uelbeqas yeAueqiadwawl uep ueywnunbuaw buede)iq ‘g

‘OyM|g| Jelem buek uebunuaday ueyibniaw yepny uediinbuad q

"yejesew niens ueneluly uep ynidy uesijnuad

hubungan antara kebijakan dividen,

_nilai buku, risiko bisnis tersebut ?

2. Apakah dividen

berpengaruh terhadap kinerja saham

kebijakan

v ?

3% Apakah nilai buku berpengaruh

; - terhadap kinerja saham?

n!@ exdig yeH

4. Apakah risiko bisnis berpengaruh

: terhadap kinerja saham?
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arkin perumusan masalah diatas, maka
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peizieliti melakukan penelitian ini adalah

P

1: Untuk menguji pengaruh kebijakan
:_'{dividen terhadap kinerja saham
| perusahaan non keuangan  yang

terdaftar pada BEI 2020-2022.

2 » Untuk menguji pengaruh nilai buku
~ terhadap kinerja saham perusahaan

non keuangan yang terdaftar pada

== BE| 2020-2022.

3; Untuk menguji pengaruh risiko
; bisnis terhadap Kkinerja saham
oo perusahaan non keuangan  yang
@ terdaftar pada BEI 2020-2022.
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andasafiiTeori dan Hipotesis

1. Efficient Market Hypothesis Theory

Teori ini  pertama  Kkali
dikembangkan oleh Fama pada tahun
1§?0. Efficient Market

(EMH) atau efisiensi pasar merupakan

Hypothesis

pasar yang efisien dimana harga semua
sekuritas yang diperdagangkan telah
mencerminkan semua informasi yang
tersedia (Tandelilin, 2010:221). Teori
Efficient Market Hypothesis menyatakan
bahwa kinerja saham yang terbentuk
merupakan  refleksi  dari  seluruh
informasi yang ada, baik fundamental
ditambah insider information (Daniel,
2015). Terdapat tiga bentuk dari pasar
efisien yaitu bentuk lemah, semi kuat,
dan kuat, masing-masing mencerminkan
tingkat informasi yang tercermin dalam

kinerja saham (Tandelilin, 2010:221).

Signaling Theory

Prinsip teori signaling adalah
bahwa tindakan perusahaan memberikan
informasi  berharga dalam  konteks
asimetri informasi. Teori ini mendorong
perusahaan untuk aktif memberikan
eksternal.
(2019:33)

menjelaskan bahwa teori sinyal adalah

informasi  kepada pihak

Brigham dan  Houston

tindakan manajemen perusahaan yang
memberikan petunjuk tentang pandangan

perusahaan  terhadap prospeknya.

Perusahaan di dorong untuk memberikan

informasi  karena terdapat asimetri

informasi dengan pihak eksternal. Pihak
eksternal menilai nilai  perusahaan
berdasarkan berbagai mekanisme sinyal.
Ini menekankan pentingnya transparansi
efektif

dan  komunikasi dengan
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pemegang saham dan pihak eksternal
lainnya.

rangkaPemikiran dan Model Penelitian

Kébijakan Dividen terhadap Kinerja
Saham
‘ dividen

Kebijakan dapat

mempengaruhi  kinerja saham. Setiap

tdhunnya perusahaan  pasti  akan
membagi dividennya, sehingga membuat
irf\zjestor melihat adanya peluang untuk
méndapatkan keuntungan  dengan
béﬁrinvestasi pada perusahaan dan
mehdorong Kinerja saham menjadi
se‘?nakin meningkat. Dan diperkuat
dengan signalling theory, dikemukakan
béhwa pembayaran dividen yang tinggi
m}mberikan sinyal positif kepada para
iﬁvestor.

| Kinerja  saham  cenderung
meningkat seiring dengan kenaikan
pembayaran dividen, di mana tingginya
dividen berkontribusi pada kenaikan
kinerja saham dan, sebagai hasilnya,
Betpengaruh pada peningkatan nilai
pérusahaan (Prastuti & Sudiartha, 2016).
Hal tersebut juga didukung oleh hasil
pénelitian (Komalasari, 2017) dan (Santi
&Dahlia, 2017) yang menyatakan bahwa
kebijakan dividen (KD) berpengaruh

positif terhadap kinerja saham.

Hipotesis  1:  Kebijakan  Dividen

begpengaruh positif terhadap Kinerja

Saham.

2. Nilai Buku terhadap Kinerja Saham

Menurut teori EMH, kinerja
saham tercermin dari nilai buku ekuitas
yang tinggi karena mencerminkan aset
bersih per saham perusahaan. Nilai buku
ekuitas merupakan indikator penting bagi
kesehatan finansial perusahaan dan dapat
dianggap sebagai cerminan dari aset
perusahaan yang dimiliki oleh pemegang
saham. Oleh karena itu, pemahaman
mengenai Kketerkaitan antara nilai buku
ekuitas dan Kkinerja saham menjadi

semakin penting bagi para investor.

Dengan nilai buku tersebut,
investor dapat membuat keputusan
investasi yang lebih cerdas dan

terinformasi dalam mengelola portofolio

mereka. Temuan ini didukung oleh

yang
dan

penelitian sebelumnya, seperti

disampaikan  oleh
Baridwan (2017), Arifah (2015), serta

Ibrahim (2013), yang menegaskan bahwa

Anggono

nilai buku ekuitas memiliki pengaruh
positif dan signifikan terhadap Kinerja

saham.

Hipotesis 2: Nilai Buku berpengaruh
positif terhadap Kinerja Saham.

Risiko Bisnis terhadap Kinerja Saham
Risiko bisnis akan tercermin di
dalam Kkinerja saham. Semakin tinggi
risiko bisnis, semakin rendah kinerja
saham. Hal ini karena investor akan

meminta kompensasi yang lebih tinggi
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untuk berinvestasi

d&r%;an risiko bisnis yang tinggi.
Semakin tinggi resiko bisnis

pada perusahaan

suatu perusahaan, semakin  besar
kéi\ungkinan sahamnya mengalami
V%_atilitas harga yang tinggi dan kinerja
ya?_Eg buruk. Penting bagi investor untuk
mﬁnahami resiko bisnis perusahaan
séelum membuat Kkeputusan investasi

dalam sahamnya. Hal tersebut juga

buepun-buepun 1bunpunig exdig ey
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S Kebijakan
Dividen

BVPS Nilai Buku

SDETA Risiko

Bisnis
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(@.jek penelitian ini menggunakan data

sekundelgdari annual report untuk seluruh

perusahadfi non keuangan yang terdaftar di Bursa

Efek Iné'nesia (BEI). Sampel penelitian ini

adalah saanyak 21 perusahaan dalam industri

non keuégan dengan periode penelitian tahun
)

uep| imy

didukung oleh hasil penelitian dari
(Maulawarni, 2023), dan di dukung juga
dengan hasil penelitian Putriani dan
Susanti (2022) mengungkapkan bahwa
risiko  bisnis

berpengaruh  negatif

terhadap kinerja saham.

Hipotesis 3: Risiko Bisnis berpengaruh

negatif terhadap Kinerja Saham.

Gambar 1. Model Penelitian

Sumber: Pengembangan model penelitian berdasarkan kerangka pemikiran studi ini.

2020 sampai tahun 2022. Sampel yang diambil
didasari oleh pertimbangan kriteria-kriteria
sebagai berikut: (1) Perusahaan yang masih
terdaftar di Bursa Efek Indonesia 2020-2022, (2)
Perusahaan non keuangan yang masih terdaftar di
Bursa Efek Indonesia 2020-2022, (3) Perusahaan
non keuangan yang masuk kedalam sektor

consumer non cyclicals pada Bursa Efek
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-Z Indonesia 2020-2022, (4) Perusahaan non

keuangan yang memiliki annual report dan data
keuangan yang lengkap untuk diteliti selama 3
o 3

inisi Variabel Penelitian

&
gl

—_—
jay

elitiang ini menggunakan variabel-variabel

_;éwﬁue
ugbued

o

agaimana didefinisikan sebagai berikut:

Vhriabel Bebas (Independent Variable)

=

Buepun-6uepun 16unpunig-edin EeH

a— Kinerja Saham
: Kinerja saham tercermin dalam
iharga yang  ditentukan  oleh
permintaan dan penawaran pasar,

menjadi penilaian apakah saham

"yejesew niens ueneluly uep ynidy uesijnuad

‘uesode) ueunsnAuad ‘yerwr eAsey uesinuad ‘uensuad ‘ueyipipuad uebuijuaday yniun eAuey yjed

;tersebut baik atau tidak. Pergerakan

o harga saham mencerminkan

: performa perusahaan, dengan harga

3 tinggi menandakan kinerja yang baik

) dan harga rendah menandakan
kinerja yang buruk (Tobing, 2017).

‘ Permintaan dan penawaran di

C pasar saham memengaruhi Kinerja
saham meningkatnya permintaan

mengakibatkan peningkatan kinerja,

sedangkan penawaran yang tinggi

akan menurunkan kinerja (Sulistiana,

2017). Faktor fundamental, seperti

- asset keuangan, waktu arus kas, dan

:Jaquins ueyingaAuaw uep ueyuwniuedsuaw edue) 1ul SNy eAley ynanyas neie ueibeqas din

- tingkat risiko, memiliki pengaruh
signifikan terhadap kinerja saham
(Gursida, 2017). Kinerja saham pada
penelitian ini dapat diukur dengan

rumus:

tahun berturut-turut dari tahun 2020-2022, (5)
Perusahaan non keuangan yang membagi dividen

selama 3 tahun berturut-turut yaitu 2020-2022.

CPt—(CPt—1)

Return Saham =

CPt—1

2. Variabel Terikat (Dependent Variable)
a. Kebijakan Dividen

Kebijakan  Dividen  adalah
keputusan apakah laba perusahaan
akan dibagikan sebagai dividen atau
ditahan untuk investasi di masa
depan. Hery (2017:87) menjelaskan
bahwa Kebijakan Dividen juga dapat
dilihat dari rasio pembayaran dividen
Ratio), yang

membandingkan dividen tunai per

(Dividend Payout

lembar saham dengan laba per

yang
ditahan

lembar saham. Dividen

dibagikan dan laba

memengaruhi minat investor
terhadap perusahaan (Destama &
Hubeis, 2016).

Jack (2010:96)

mengusulkan penggunaan rasio DPR

Guinan

(dividend payout ratio) untuk
menentukan kebijakan dividen, yang
dihitung dengan membagi dividen
per lembar saham dengan laba per
lembar saham. Rumus perhitungan
ini  menggambarkan  pendekatan
praktis untuk menetapkan kebijakan

dividen sebagai berikut:
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_ Dividend Per Share

DPR

Earning Per Share

b.mI Nilai Buku
Foy
Menurut dan

buku

Amalia

Sulistyowati (2017), nilai

ekuitas, atau yang dikenal sebagai
book value, adalah ukuran neraca
atau aset bersih yang menghasilkan
laba. Nilai buku ekuitas per lembar

1sul) oYY 191 A11w eadd

‘saham mencerminkan aset bersih

1g I

o T T <

ang dimiliki oleh pemegang saham
Istilah

er lembar saham. "nilai
uku" mengacu pada total aktiva
ikurangi dengan klaim terhadapnya,

termasuk klaim efek diprioritaskan

ew.iojuj uep sius

:xnseperti saham preferen (Wild dan
;Subramanyam, 2007:223). Menurut
§-'J0giyanto (2017:124), perhitungan
g'nilai buku per lembar saham
z\,melibatkan dua kelas saham, yaitu
gsaham preferen dan saham biasa.

Nilai buku saham biasa dihitung
5 dengan mengurangi nilai total
gr. ekuitas dengan nilai ekuitas saham
gpreferen, kemudian dibagi dengan
O jumlah lembar saham biasa yang
Nilai

saham mencerminkan aktiva bersih

)
=5 beredar. lembar

buku per

yang dimiliki oleh pemegang saham,

uj uep

= dihitung sebagai total ekuitas dibagi
dengan jumlah saham yang beredar
(Jogiyanto, 2017:124).

uenj JIM) exireuwio}

X 100%

C.

Total ekuitas
Jumlah saham beredar

Book Value Per Share

Jumlah saham beredar

Farning Per Share

Risiko Bisnis

Risiko Bisnis atau Business Risk,
adalah fungsi dari ketidakpastian
yang melekat dalam proyeksi
yang

mencerminkan

pengembalian atas modal
diinvestasikan,
ketidakpastian pendapatan

operasional perusahaan di masa
depan tanpa menggunakan hutang
(Ambarwati, 2010).
Setiap perusahaan  memiliki
risiko bisnis, yang bisa bervariasi dan
berubah
perusahaan dengan
tinggi
menggunakan
2021:225-273).

seperti

seiring  waktu, dan
risiko bisnis
cenderung  menghindari
modal  pinjaman
(Atmaja, Faktor-
faktor variabilitas
permintaan, harga jual, biaya input,
kemampuan menyesuaikan harga
output, kemampuan

mengembangkan  produk  baru,
eksposur risiko asing, dan komposisi
biaya tetap memengaruhi risiko
bisnis (Yanda, 2020). Variabel risiko
bisnis dapat diukur dengan rumus:

Risiko Bisnis = o ERiT

Total Asset

Labe tahun berjfalan

x 100%
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£
%

%
i

Metode Analisis Data

Penelitia@i menggunakan metode Partial Least
Sunare d@gan menggunakan metode sebagai
wbemkut

KS = p2.

ue.l
e:dp

bua

+ f2.2NB + f2.3RB + ¢

”%

S5 I =
L 3 =

2 ~ X .. ..

Qﬂ@ o =XKebijakan Dividen

5o T -

T v =

cHasikdan’Pembahasan

S5 o —

ca s =

~ o = . .. ..

= - S Hasil dalam penelitian ini dengan
® QO =

o o =

nggunfﬂ'gan Warppls versi 7.0, maka diperoleh

NB = Nilai Buku
RB = Risiko Bisnis
KS = Kinerja Saham
& = Error Term

Maka hasil persamaan regresi linear yang

terbentuk adalah:

Q
Taraf perguj ian menggunakan o = 10%

Hasil Pelapjian Hipotesis 1
(=}

1
Berdasarkén tabel 2 menunjukkan kebijakan
dividen %.(D) berpengaruh negatif terhadap
kinerja sﬁxam (KS), ditunjukkan oleh hasil dari

uep| imy

- 0
1seb berikut:
gﬂggﬂge agal er KS=-0.181 KD + 0.146 NB + 0.599 RB + ¢
E "l%bé 1. Qutput Warppls Path Coefficient & P-
Q35 W =]
23 2 5 Values
= o
3 — Varabel Parh Cogfficient P-Values
33 =
< —-
® 2 KD->Rs -0.181 0.066
2y x
P Q
55 NB->KS 0.146 0.113
3 3 s
© © RB-RS 0.599 0.001
3 0o A
% & )
{Sumber: Quitput Warppls 7.0
>3 Q
2> L) . . . . .
35 Tabel 2. Rangkuman Hasil Pengujian Hipotesis Penelitian
QU O
—
g No. Hipotesis Penelitian Arah Pengaruh | Signifikansi
o1 @ —
= % a (Hipotesis)
D o~ -
E Erl K€bijakan dividen berpengaruh positif terhadap kinerja saham Negatif Signifikan
vl @ c
g 2. I‘gai buku berpengaruh positif terhadap kinerja saham Positif Signifikan
SLE
5| 3. | Risiko bisnis berpengaruh negative terhadap kinerja saham Positif Signisikan
O] © ;
“Sumber: Qutput Warppls 7.0
>

koefisien regresi negatif mempengaruhi antara
KD dan KS. Meskipun hipotesis 1 yang
menyatakan bahwa investor cenderung menyukai

saham dengan rasio dividen tinggi tidak terbukti,
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hal ini konsisten dengan Teori Irrelevansi Dividen
yang disampaikan oleh Miller dan Modigliani
(1961) y@p

ﬂt1ﬁk dlpsngaruhl oleh pembayaran dividen.

menegaskan bahwa nilai perusahaan

D

LgA§311m51 dﬁl teori signaling juga tidak terbukti, di

o

_gmgnaI pe@bayaran dividen tinggi seharusnya
QJ —
g:ém?f)erikﬁn sinyal positif kepada investor, tetapi

Q

hdgil 5 pen.§1t1an ini menunjukkan sebaliknya.

Q

[¢]
gTﬁnuan @11 juga didukung oleh penelitian

c©3

§se%elumn§’a yang menyatakan bahwa kebijakan
Q)

da

md%ﬂd@l berdampak negatif signifikan terhadap

saﬁm

ueﬁyg_uu
%s
—6u‘§3u

"yejesew niens uene[uu uep iy uesnnuad

H{gfsﬂg’eng-,glan Hipotesis 2

28 5

3.8 .2 .
Qg.‘%grdﬁ’sarl&n hasil dari tabel 2 menunjukkan
ibaj’lwa mlgl buku (NB) dan kinerja saham (KS)
™ 3

3

gngnunjukgan bahwa NB memiliki pengaruh
= 3 Q
gs'igniﬁkangerhadap KS. Koefisien regresi dan P-
-3 =
T§V@ues mﬁunjukkan angka yang positif sehingga

O

%&at tergﬁat bahwa NB berpengaruh positif

n
o C

iteﬁladap 1%13 Nilai P-Values yang lebih kecil dari

Q
ﬁmf'fu
a‘ngnegaskan bahwa NB berpengaruh positif dan

taraf  signifikansi yang digunakan

8

1gn1ﬁkam terhadap KS. Temuan ini juga

ad,]

]
ngnduk% teori EMH dan signaling yang
cm%nyatalﬁn NB
jmgncerrrm«m peningkatan ekuitas perusahaan

bahwa peningkatan

cse‘%’ta smﬂ_kesempatan investasi. Kesimpulan ini
gse]ala.n dengan penelitian sebelumnya, seperti
yang dilg(ukan oleh Anggono dan Baridwan
(2017), Aﬂfah (2015), serta Ibrahim (2013), yang
menunjuaan bahwa NB berpengaruh positif dan

signifikafiterhadap kinerja saham.

uepl IM) eXIIEuR

Hasil Pengujian Hipotesis 3

Tabel 2 menunjukkan hasil risiko bisnis (RB)
berpengaruh positif terhadap kinerja saham (KS),
Koefisien regresi positif menunjukkan bahwa
risiko  bisnis  diukur dengan  SDETA,
memengaruhi kinerja saham yang diukur dengan
return saham. Hasil ini sesuai dengan teori EMH
dan signaling, yang menyatakan bahwa kinerja
saham mencerminkan semua informasi, baik
fundamental maupun non-fundamental. Risiko
tercermin saham,

bisnis dalam  kinerja

mengindikasikan ketidakpastian atau
peningkatan risiko dalam return saham. Temuan
ini mendukung penelitian sebelumnya oleh Siti
dan Rahmawati (2019) serta Nur Anggi (2022),
yang menunjukkan pengaruh positif signifikan

risiko bisnis terhadap kinerja saham.



‘OyVIg] uiz! eduey

undede ynjuaq wejep Ul siny eAJey yninyas neje uelbeqas yeAueqiadwawl uep ueywnunbuaw buede)iq ‘g

‘OyM|g| Jelem buek uebunuaday ueyibniaw yepny uediinbuad q

SSINISNE 40 TOOHDS
HID NV M

"yejesew niens ueneluly uep ynidy uesijnuad

Kesimpulan dan Saran

Kesimpl@
- I
ng_I{dasarkﬁn
iegéimpula% yang dapatkan dari penelitian ini

Ea@lah se@gal berikut:

analisis dan hasil penelitian,

6

di

@ouaw eduey 1ul siiny eAley ynin)as neje uelbeqas dipnbus

—Kebljakan dividen  berpengaruh

xnegatlf dan signifikan terhadap

=
>
@D
—
D
wn
QD
=
QD
3
©
@D
=
c
[72]
QD
=
jab)
[<5)
>
>
o
c
[%2]
—
=

non keuangan periode 2020-2022.
Nilai buku berpengaruh positif dan

signifikan terhadap Kkinerja saham

siusig In31asuj) oyl

Q_perusahaan industri non keuangan

% Buepun-buepdt i6unpunig exdif ey

ues%uad ‘uennauad ‘ueyipipuad uebuiyuaday yniun eAuey ue

Q
~ periode 2020-2022.
=
§: Risiko bisnis berpengaruh positif dan
§5|gnlf|kan terhadap Kinerja saham
2 perusahaan industri non keuangan
A
= periode 2020-2022.
=
o
an QL
— =)
5. o
ZBerdasarkan kesimpulan di atas, maka Peneliti
2 3

fmgnyadarl bahwa masih banyak kekurangan yang
—d@at dlperbalkl dalam penelitian ini. Oleh karena
dtug, Penau memberikan beberapa saran bagi

‘gP@ehtl éf/ang
gﬁlehtlaﬂm sebagai berikut:
w

uo

tertarik untuk melanjutkan

ns

3 [
g 1 g Dalam penelitian ini, data yang
. al

‘uedode) u

o digunakan berasal dari annual report
)
=

Daftar Pﬁtaka

q
Amalia gan Sulistyowati, (2017). Pengaruh
Harga Sgarn Perusahaan Terhadap Transaksi

ey

uepj JIm)

perusahaan
Untuk
disarankan

secara  menyeluruh.

penelitian mendatang,
untuk
mempertimbangkan  perpanjangan

periode pengamatan guna

mengamati  konsistensi  jangka
panjang dalam perusahaan, sehingga
hasil penelitian dapat lebih akurat.
Selain itu, dalam pengujian variabel,
sebaiknya penelitian mendatang
mempertimbangkan perluasan dan
memperbanyak data untuk mengukur
nilai buku dan risiko bisnis, karena
faktor ini berpengaruh pada hasil
pengujian variabel performa atau

Kinerja saham.

2. Bagi perusahaan dan para investor,
untuk
faktor-faktor

disarankan

mempertimbangkan
yang dapat memengaruhi kebijakan
dividen karena secara tidak langsung
berdampak pada performa saham
yang kemudian mempengaruhi harga

saham perusahaan.

Jual Beli Saham Di Pasar Modal Indonesia,

Jurnal Profit Volume 4, Nomor 2
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