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g Pada bab ini penulis akan membahas mengenai latar belakang masalah yaitu penjabaran
o} A
=
@nd@ ekonomi dari objek yang diteliti dan fenomena-fenomena yang menjadi dasar dalam
2 5
@eruéluskan masalah dalam penelitian ini. Lalu ada identifikasi masalah yang akan membahas
c &
réeng?nai masalah-masalah timbul dari latar belakang masalah yang ada, serta batasan masalah
a 2.
yang fézlerupakan kriteria untuk mempersempit identifikasi masalah sebelumnya.
& 5
@ Saanjutnya dalam batasan penelitian, penulis akan membatasi penelitian dengan

pertim

éUJO

angan yang disebabkan oleh berbagai keterbatasan yang dimiliki oleh penulis seperti

1

ey

Wak‘a? tenaga, serta dana untuk menyelesaikan penelitian. Kemudian terdapat rumusan

masalah yang akan membahas mengenai inti masalah yang akan diteliti secara lanjut dan
Q

=)
konsig’ten. Selanjutnya tujuan penelitian yang ingin dicapai oleh penulis dengan melakukan

penelitian ini dan manfaat penelitian bagi pihak yang terkait dengan penelitian.

A. latar Belakang Masalah
%rusahaan yang sehat merupakan perusahaan yang memiliki Kinerja yang baik, baik

(o
dilihat dalam sisi keuangan maupun sisi manajemennya (Iryanto, 2023). Setiap perusahaan

aquuins ueyingaAusw uep ueywniueduaw eduey 1ul siin} eAuey ynianas neje uelbeqgas diynbuaw buedeyiq -

)

2 yangaoertujuan profit oriented pastinya akan selalu memperhatikan kinerja keuangan dan
Qo

tentLgya kinerja saham dari perusahaannya. Hal ini disebabkan karena dengan kinerja saham

yangignapan, perusahaan akan lebih mampu bersaing di era globalisasi yang memiliki
(=]

perséwgan tajam (Susi Mujia, 2018).
)
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Akhir-akhir ini telah menunjukan adanya peningkatan peminatan para investor untuk

investasi di bursa saham, hal ini bermanfaat bagi peningkatan transaksi perdagangan sejak

_masazandemi covid-19. Sebagaimana fenomena yang dikemukakan oleh Said Kelana (2021)

pada‘a'rtikel investor daily yang menyatakan bahwa besaran transaksi saham harian pada bulan

L
Januati 2020 berkisar Rp 8 triliun, sementara pada bulan November 2020 sempat mencapai Rp

O g
1%2 trifiun, dan bulan Desember 2020 ditutup pada kisaran Rp 14,5 triliun. Namun demikian
pgninﬂgkatan transaksi harian tidak selalu selaras dengan peningkatan kinerja saham. Fenomena
y§ng f#nenggambarkan hubungan antara transaksi harian dengan kinerja saham dapat dilihat
pada iﬁbel 1.1 mengenai Trading Summary:
(e -
2 3 Tabel 1.1
| Trading Summary
_ Ringkasan Perdagangan (Trading Summary)
= Tahun Market Capital IHSG IDX Composite
: (dalam miliar) (dalam persen)
2020 47.332 5.979,07
2021 45.886 6.581,48
2022 45.125 6.850,62

Sumber: www.yahoofinance.com

Berdasarkan Tabel 1.1 di atas, terlihat bahwa pada tahun 2020, kinerja saham mencapai

47.32;12 sementara IHSG sebesar 5.979,07. Namun, pada tahun 2021 dan 2022 terjadi

penu;unan yang cukup drastis. Hal ini menunjukkan bahwa perlu dilakukan analisis lebih

:Jaquins ueyingaAuaw uep ueywniueduaw edue) 1ul siny eAJey yninias neje ueibeqgas diynbusw Buedeyiq *|

men@alam terkait kinerja saham. Dalam konteks ini, dapat penulis simpulkan bahwa kinerja
saham. memiliki peran penting dalam penilaian investor terkait kelayakan kinerja saham dan
menjadi faktor utama dalam pengalokasian dana untuk membeli saham perusahaan yang

dianggap menguntungkan. Serta, investor sering mempertimbangkan pergerakan Kkinerja
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saham sebagai indikator utama dalam membuat keputusan investasi, karena hal ini

mem{perikan wawasan tentang bagaimana pasar melihat prospek perusahaan.

Hasil penelitian dari Santi dan Dahlia (2017) menyatakan bahwa hasil variabel rasio (DPR,
ROAdIL.) secara statistik simultan berpengaruh signifikan terhadap kinerja saham. Pendapat

L=
ifi juga didukung oleh hasil penelitian yang dilakukan oleh Komalasari (2017) yang
@)

©

r@enunjukan bahwa DPR berpengaruh positif signifikan terhadap kinerja saham. Dividend

F%yout Ratio atau kebijakan dividen adalah keputusan apakah laba yang diperoleh perusahaan

>3
«Q

akan éibagikan kepada pemegang saham sebagai dividen atau akan ditahan dalam bentuk laba

Q

(ﬁtahé\h guna pembiayaan investasi di masa yang akan datang (Musthafa, 2017).
c o
§ Menurut Hery (2017), kebijakan dividen dapat dilihat dari rasio pembayaran dividen. Rasio

pembayaran dividen adalah rasio yang menunjukkan hasil perbandingan antara dividen tunai

per Ie:mbar saham dengan laba per lembar saham. DPR (dividend payout ratio) mencerminkan

besarfya persentase laba bersih yang diberikan kepada pemegang saham melalui dividen.
Semakin tinggi persentase dividen yang dibagikan dari laba bersih kepada investor, maka akan
semakin menarik minat investor terhadap saham tersebut (Utomo, 2022). Maka dari itu, berikut

data 5 Perusahaan Non Keuangan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia yang penulis ambil:

7 Tabel 1.2
Bividend Payout Ratio (DPR) pada 5 Perusahaan Non Keuangan di Indonesia yang
- Terdaftar di Bursa Efek Indonesia Periode 2019 — 2022

:Jaquins ueyingaAuaw uep ueywniueduaw edue) 1ul siny eAJey yninias neje ueibeqgas diynbusw Buedeyiq *|

Kode Nama Perusahaan Dividend Payout Ratio
Saham (DPR)

" 2019 | 2020 | 2021 | 2022
ROTI Nippon Indosari Corpindo Tbk 51% | 28% | 24% | 88%
GOOD Garudafood Putra Putri Jaya Thk 81% | 91% | 93% | 47%
MY OR Mayora Indah Tbhk 28% | 34% | 31% | 31%
ICBP Indofood CBP Sukses Makmur Tbhk 50% | 55% | 29% | 33%
YL TJ Ultra Jaya Milk Industry and Trading | 11% | 17% | 14% | 12%

Company Thk

x Sumber: Bursa Efek Indonesia
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Berdasarkan informasi dalam Tabel 1.2, dapat terlihat bahwa terdapat sebuah fenomena di

manadividend payout ratio (DPR) pada kelima perusahaan tersebut mengalami fluktuasi setiap

—

© tahun=Ini dapat dilihat dari perubahan dividen pada masing-masing perusahaan. Ketika dividen

uede)

2 yang dibayarkan kepada pemegang saham semakin tinggi, maka kinerja saham juga cenderung

ih&inggi, sementara jika dividen yang diberikan kepada pemegang saham relatif rendah,

@H

akazkinerja saham akan cenderung lebih rendah (Suliangga, 2023).

naZdin

Oleh karena itu, fenomena ini menunjukkan bahwa variabel kebijakan dividen atau DPR

g 1bunpul

mi}iki pengaruh dan dampak yang dapat diukur terhadap kinerja saham. Pernyataan ini juga
laras dengan hasil penelitian Fauza dan Mustanda (2016) mengenai pengaruh profitabilitas,

S,idan DPR terhadap kinerja saham yang menyatakan bahwa hasil penelitiannya

3 ﬁu%wﬂ Buepu

nunjukan pengaruh positif yang signifikan terhadap kinerja saham.

Tgrdapat faktor lain selain dividend payout ratio yang memengaruhi kinerja saham, yaitu
book \;alue. Menurut penelitian Berdina dan Deni (2017), book value dapat mempengaruhi
kinerja saham. Menurut Amalia dan Sulistyowati (2017), nilai buku ekuitas atau book value,
merupakan ukuran neraca atau aset bersih yang menghasilkan laba. Nilai buku ekuitas per
lembar saham mencerminkan aset bersih yang dimiliki oleh pemegang saham per lembar
sahaa Karena aset bersih sama dengan total ekuitas pemegang saham, maka nilai buku ekuitas

per [embar saham adalah total ekuitas dibagi dengan jumlah lembar saham yang beredar

(Mudlfah 2017).

:1aquins ueyingaAuaw uep ueyuwniuedsusw edue) 1ul SN eAJey ynanyas nele ueibegas dipnbuaw

Menurut Anggono dan Baridwan (2017), nilai perusahaan adalah fungsi dari laba dan nilai
buku=ekuitas (book value). Ini menunjukkan bahwa baik nilai buku ekuitas maupun laba

memiliki dampak yang signifikan dalam menentukan nilai suatu perusahaan. Hasil penelitian
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Anggono dan Baridwan juga didukung oleh Arifah (2015), serta Ibrahim (2013) yang

menyatakan bahwa book value berpengaruh positif dan signifikan terhadap kinerja saham.

Sedangkan penelitian menurut Kwon (2019) menyatakan bahwa nilai buku tidak
berpengaruh positif terhadap kinerja saham. Dengan adanya hasil yang beragam mengenai
L =

htibuagan nilai buku ekuitas (book value) terhadap kinerja saham, maka penelitian ini

rmaksud meneliti kembali pengaruh kebijakan dividen, nilai buku, dan risiko bisnis terhadap

nagdin

rgw

erja saham pada perusahaan non keuangan yang terdaftar di bursa efek Indonesia periode

205 2022.

-buepulPibu

Sélain dividend payout ratio dan book value terdapat faktor lain yang mempegaruhi kinerja

S arrlyaitu business risk. Berdasarkan hasil penelitian dari Siti dan Rahmawati (2019), dan di

BU%pUﬂ

dukung juga dengan hasil penelitian Nur Anggi (2022) mengungkapkan bahwa risiko bisnis
berpeiwgaruh terhadap kinerja saham. Risiko bisnis sebagaimana yang dijelaskan oleh Hery
(20185, menjadi salah satu tantangan yang dihadapi perusahaan selama menjalankan kegiatan
operasional. Hal ini merujuk pada kemungkinan ketidakmampuan perusahaan untuk mendanai
kegiatan operasionalnya. Dalam konteks ini, perusahaan yang menghadapi risiko bisnis tinggi
akibat keputusan pendanaan yang kurang tepat dapat mengalami penurunan nilai di mata
invesEor, seperti yang dicatat oleh Timotius dan Ninta (2022). Oleh karena itu, risiko bisnis

menfjadi krusial dalam menjaga stabilitas dan reputasi perusahaan karena mempengaruhi

kinefja sahamnya.

:Jaquins ueyingaAuaw uep ueywniueduaw edue) 1ul siny eAJey yninias neje ueibeqgas diynbusw Buedeyiq *|

Pehelitian ini akan dilakukan observasi melalui website Bursa Efek Indonesia (BEI). Setiap
bursa”saham memiliki karakteristik unik yang memengaruhi kinerja saham. Oleh karena itu,
penetitian ini akan membantu mengisi pemahaman tentang dinamika pasar saham di Indonesia

dan penelitian ini juga diharapkan dapat memberikan wawasan yang lebih dalam tentang



"OWMIg| uizi eduey

undede ynjuaq wejep Ul siny eAJey yninyas neje uelbeqas yeAueqiadwawl uep ueywnunbuaw buede)iq ‘g

‘OyM|g| Jelem buek uebunuaday ueyibniaw yepny uediinbuad q

|

"yejesew niens ueneluly uep ynidy uesijnuad

‘uedode) ueunsnAuad ‘yerw eAsey uesnnuad ‘uennauad ‘ueyipipuad uebunuaday ynjun eAuey uediynbusd e

bagaimana dividend payout ratio, book value, dan business risk memengaruhi kKinerja saham

di pdsar saham Indonesia. Hasil penelitian ini dapat memberikan panduan kepada investor,

—

ganaligkeuangan, dan pengambil kebijakan tentang cara memahami faktor - faktor ini dalam

pengambilan keputusan investasi.

T =

= Dengan demikian, penelitian ini tidak hanya memiliki implikasi bagi investor, tetapi juga
o

o%paﬁ menjadi sumber pengetahuan berharga bagi para profesional di bidang keuangan,

régulator pasar modal, dan pihak-pihak yang terlibat dalam pengelolaan portofolio investasi.

j e
R;gnel‘ﬁi%tian ini akan membantu meningkatkan pemahaman tentang kinerja saham perusahaan
non kéuangan di Indonesia dan memberikan panduan yang lebih baik untuk pengambilan

putizjsan investasi yang cerdas. Maka berdasarkan latar belakang diatas penulis tertarik

Bu@pun

melakﬁkan penelitian dengan judul “Pengaruh Kebijakan Dividen, Nilai Buku, Risiko

Bisniig Terhadap Kinerja Saham Pada Perusahaan Non Keuangan Yang Terdaftar Di

Bursé Efek Indonesia Periode 2020 — 2022.”

B. Identiﬁkasi Masalah

Berdasarkan latar belakang masalah yang telah diuraikan diatas, maka permasalahan yang

dapat diidentifikasi antara lain:

Xn Apakah karakteristik perusahaan non keuangan memiliki dampak pada hubungan

antara kebijakan dividen, nilai buku, risiko bisnis tersebut ?

:Jaquins ueyingaAuaw uep ueywniueduaw edue) 1ul sin1 eAJey ynanias neje ueibeqas diinbusw Buede

7 Apakah kebijakan dividen berpengaruh terhadap kinerja saham ?
3% Apakah nilai buku berpengaruh terhadap kinerja saham?

47 Apakah risiko bisnis berpengaruh terhadap kinerja saham?
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C. Batasan Masalah

E’@dasarkan identifikasi masalah diatas, agar permasalahan yang diteliti tidak terlalu luas,

makai:':dilakukan pembatasan pada masalah yang akan diteliti. Penelitian ini hanya akan fokus

terha@p beberapa faktor, yaitu :

A

pun-6uepyd 1Bunpuniq exdiy yey

ing

e

2

1usl

JFueps

o
D51

M

el

yar

3
1;Apakah kebijakan dividen berpengaruh terhadap kinerja saham ?

ZEApakah nilai buku berpengaruh terhadap kinerja saham ?
A

(9]
3§Apakah risiko bisnis berpengaruh terhadap kinerja saham ?

Batasan Penelitian

a

ar tujuan pembahasan ini menjadi lebih terarah untuk mencapai sasaran yang
kan, maka penulis akan membatasi ruang lingkup penelitian sebagai berikut:

Objek penelitian merupakan perusahaan - perusahaan non keuangan yang terdaftar

am Bursa Efek Indonesia (BEI).

Penelitian ini menggunakan data dari periode 2020 hingga periode 2022.

3;.’pata penelitian menggunakan data laporan keuangan dan informasi perusahaan lainnya
2

ng diperoleh dari www.idx.co.id, yahoo finance, dan Badan Pusat Statistik.

E. lglmusan Masalah
71

(=

IErdasarkan latar belakang masalah yang telah diuraikan diatas, maka rumusan
(o

masghnya adalah sebagai berikut: “Bagaimana kebijakan dividen, nilai buku, risiko bisnis

:Jagquins ueyingakuauw uep ueywniuedusw eduey Ul sijny eAJey ynanias nele ueibeqgas diynbusw buede)iq |
H
ew.o

=
" mempengaruhi kinerja saham ?” serta “Bagaimana kinerja saham berpengaruh terhadap
Qo
kebigkan dividen, nilai buku, dan risiko bisnis ?”

uepj JIM) e)jl3ew.ou|
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F.

Tujuan Penelitian

@dasarkan perumusan masalah diatas, maka tujuan peneliti melakukan penelitian ini
u

QD
adalah untuk:

buepun-buemEn |

§anpunig exdiy ey

a

©
1;Untuk menguji pengaruh kebijakan dividen terhadap kinerja saham.

2§Jntuk menguji pengaruh nilai buku terhadap kinerja saham.

|

32Untuk menguji pengaruh risiko bisnis terhadap kinerja saham.

D

sul)

Manfaat Penelitian

n

n@t yang ingin diperoleh penulis dari penelitian ini adalah sebagai berikut:

u

17 Bagi penulis
Sebagai Sebagai syarat untuk mencapai kelulusan dalam program sarjana
manajemen dengan konsentrasi keuangan di Institut Bisnis dan Informatika Kwik Kian

Gie, penulis bertekad untuk mendalami pemahaman penulis mengenai kinerja saham

M MIM) e)13ewaoju] uep

dan hubungan antara faktor-faktor keuangan dalam suatu perusahaan.

2% Bagi pembaca dan dunia akademis

el

€)

Penulis berharap bahwa penelitian ini akan berkontribusi pada pemahaman lebih
g dalam tentang faktor apa saja yang dapat memengaruhi Kebijakan Dividen, Nilai Buku,

e
= Risiko Bisnis, dan Kinerja Saham dalam konteks perusahaan non keuangan yang

=
oo terdaftar di Bursa Efek Indonesia.
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