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Michellia/25209107/2024/ Analisis Monday effect dan Friday effect pada Return Saham
Perusahaan yang Tergabung dalam L.Q45 pada Bursa Efek Indonesia ( BEI ) periode
Februari 2022 - Januari 2023/ Dr. Abdullah Rakhman, S.TP., M.M
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Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui apakah terjadi Monday effect dan Friday effect
pada saham perusahaan 1.Q45 pada Bursa Efek Indonesia periode Februari 2022-Januari
2023.Pasar saham merupakan salah satu instrument investasi terpopuler dan penting di
pasar modal suatu negara. Bagi investor penting untuk membuat suatu Keputusan investasi
yang cerdas. Investasi yang cerdas tersebut dimaksudkan dengan melibatkan pertimbangan
risk dan return. Fenomena Monday effect dan Friday effect dapat digunakan dalam
pertimbangan risk dan return investor untuk dapat memprediksi harga saham di masa yang
akan datang.
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Menurut Fama (1970) sebuah pasar dapat disebut sebagai pasar efisien jika harga di pasar
mencerminkan sepenuhnya informasi-informasi yang tersedia.Bodie,Kane dan Marcus
(2021) menyebutkan bahwa tidak ada pasar yang efisien sempurna, maka dari itu
munculah yang disebut dengan anomali pasar yaitu penyimpangan atas hipotesis pasar
efisien. Ada 4 anomali pasar yang dikenal saat ini yakni ; anomali peristiwa, anomali
musiman, anomali perusahaan dan anomali akutansi. Anomali yang akan diteliti pada
penelitian in1 adalah salah satu dari anomali musiman yaitu Monday effect dan Friday
effects.Monday effect adalah suatu efek yang menyebutkan bahwa return saham pada har
Senin lebih rendah dibandingkan dengan return saham hari lainnya dan Friday effects
adalah suatu efek yang menyebutkan bahwa refurn saham hari Jumat lebih tinggi
dibandingkan dengan hari lainnya dalam sepekan.
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Penelitian yang dilakukan bersifat kuantitatif dengan menggunakan metode pengumpulan
data observasi yakni dengan cara mengumpulkan data historis harga saham
perusahaan.Data historis yang digunakan dalam penelitian adalah data fime series periode
Februari 2022 — Januari 2023, data dikumpulkan dari website id.investing.com. Variabel
yang digunakan yakni return harian dari saham-saham perusahaan LQ45 yang telah
memeuhi kriteria untuk menjadi sample.Uji yang akan dilakukan dalam penelitian ini
adalah uji analisis statistik deskriptif dan uji Paired sample t-test.

Ada 37 perusahaan yang termasuk untuk menjadi sample pada penelitian ini. Penelitian
menggunakan Tingkat keyakinan 95%-80%. Hasil penelitian menunjukkan bahwa terjadi
perbedaan yang signifikan pada return saham harian dalam sepekan dikarenakan nilai Sig
2-tailed < 0,2 ; terjadi Monday effect dikarenakan rerata return harian hari Senin lebih
rendah dibandingkan dengan hari lainnya dan hasil uji paired sample t-test menujukkan
bahwa nilai Sig 2-tailed < 0,2 ; dan tidak terjadi Friday effect dikarenakan hasil dari uji
paired sample t-test menujukkan nilai Sig 2-tailed > 0,2 dalam saham perusahaan LQ45
yang termasuk dalam BEI periode Februari 2022- Januari 2023.

Dari hasil analis diatas maka dapat disimpulkan bahwa masih terjadi anomaly pasar dalam
pasar saham, maka dari itu pasar saham Indonesia belum bisa disebu sebagai pasar yang
efisien karena masih terjadi penyimpangan yang bertentangan dengan teori hipotesis pasar
efisien.

Kata kunci : Monday effect, Friday effect dan Return
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ABSTRACT

Michellia/25209107/2024/ Analysis of Monday effect and Friday effect on share returns of
companies included in LO45 on the Indonesian Stock Exchange (BEI) for the period
February 2022 - January 2023/ Dr. Abdullah Rakhman, S.TP., M.M

This research aims to find out whether the Monday effect and Friday effect occur in LO45
company shares on the Indonesia Stock Exchange for the period February 2022-January
2023. The stock market is one of the most popular and important investment instruments in
a country's capital market. For investors, it is important to make smart investment
decisions. Smart investment is meant to involve risk and return considerations. The
Monday effect and Friday effect phenomena can be used to consider investor risk and
return to be able to predict future stock prices.

According to Fama (1970) a market can be called an efficient market if the prices in the
market fully reflect the information available. Bodie, Kane and Marcus (2021) state that
there is no market that is perfectly efficient, therefore what is called a market anomaly
appears. namely a deviation from the efficient market hypothesis. There are 4 market
anomalies currently known, namely; event anomalies, seasonal anomalies, company
anomalies and accounting anomalies. The anomaly that will be examined in this research
is one of the seasonal anomalies, namely the Monday effect and Friday effects. Monday
effect is an effect that states that stock returns on Monday are lower than stock returns on
other days and Friday effects is an effect that states that Friday stock returns are higher
compared to other days of the week.

The research carried out is quantitative in nature using an observational data collection
method, namely by collecting historical data on company share prices. The historical data
used in the research is time series data for the period February 2022 — January 2023, data
collected from the website id.investing.com. The variable used is the daily return of LO45
company shares that have met the criteria to become a sample. The tests that will be
carried out in this research are descriptive statistical analysis tests and paired sample t-

fests.

There were 37 companies included as samples in this research. Research uses a confidence
level of 95%-80%. The research results show that there is a significant difference in daily
stock returns within a week because the 2-tailed Sig value is <0.2; The Monday effect
occurs because the average daily return on Monday is lower compared to other days and
the results of the paired sample t-test show that the 2-tailed Sig value is <0.2; and there
was no Friday effect because the results of the paired sample t-test showed a 2-tailed Sig
value > 0.2 in the shares of LO45 companies included in the IDX for the period February
2022-January 2023.

From the results of the analysis above, it can be concluded that market anomalies still
occur in the stock market, therefore the Indonesian stock market cannot yet be called an
efficient market because deviations still occur which are contrary to the efficient market

hypothesis theory.

Keywords : Monday effects,Friday effects and Return
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Hak Cipta Dilindungi Undang-Undang

1. Dilarang mengutip sebagian atau seluruh karya tulis ini tanpa mencantumkan dan menyebutkan sumber:
a. Pengutipan hanya untuk kepentingan pendidikan, penelitian, penulisan karya ilmiah, penyusunan laporan,

KWIK KIAN GIE penulisan kritik dan tinjauan suatu masalah.

SCHOOL OF BUSINESS

b. Pengutipan tidak merugikan kepentingan yang wajar IBIKKG.
2. Dilarang mengumumkan dan memperbanyak sebagian atau seluruh karya tulis ini dalam bentuk apapun
tanpa izin IBIKKG.
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