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ABSTRAK 

 

Cindy Johari / 29209033 / 2024 / Analisis Valuasi Saham PT Bank Central Asia Tbk Dengan 

Metode Dividend Discount Model / Dr. Abdulah Rakhan, S.TP., M.M 

 

Penelitian ini bertujuan menganalisis valuasi saham PT Bank Central Asia Tbk 

menggunakan metode Dividend Discount Model. Latar belakang mencakup urgensi valuasi 

dalam menentukan nilai sebenarnya suatu aset, dengan fokus pada perbedaan valuasi 

perusahaan. Identifikasi masalah mencakup dua pertanyaan utama terkait kinerja keuangan 

dan valuasi saham perusahaan. Tujuan penelitian melibatkan evaluasi kinerja keuangan dan 

penilaian valuasi saham. Dengan demikian, penelitian ini diharapkan memberikan wawasan 

yang bermanfaat bagi para pemangku kepentingan di pasar modal. 

Dasar teori untuk penelitian ini adalah konsep Discounted Cash Flow dengan pendekatan 

Dividend Discount Model. Menurut (Djaja, 2017) menyatakan bahwa model discounted cash 

flow adalah suatu model yang mendiskontokan arus kas bebas perusahaan (free cash flow 

firm). Secara ringkas model penilaian dengan memperhatikan kesempatan investasi yang 

nilai perusahaannya saat ini dihitung menggunakan present value arus kas perusahaan. Ini 

dilakukan karena nilai aset pada saat ini akan mengalami perubahan dibandingkan dengan 

nilai di masa mendatang sebagai dampak dari fluktuasi nilai mata uang (value of money). 

Penelitian akan dilakukan menggunakan penelitian kuantitatif dengan penelitian deskriptif, 

dan data sekunder yang dipakai berasal dari laporan keuangan tahunan periode 2019-2023. 

Kemudian data dalam penelitian ini diolah menggunakan perangkat lunak Microsoft Excel, 

dengan satuan nilai dalam Rupiah. Teknik analisis data dilakukan dengan menghitung 

valuasi saham dengan metode Dividend Discount Model dan rasio keuangan. 

Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa nilai intrinsik (harga wajar) saham PT Bank 

Central Asia Tbk pada bulan Desember 2023 adalah sebesar Rp. 8.218,363, sementara nilai 

pasar pada saat penelitian (16 Februari 2024) adalah Rp. 9.950,00. Berdasarkan 

perbandingan ini, saham PT Bank Central Asia Tbk dapat dikategorikan sebagai saham yang 

dihargai di atas nilai intrinsiknya atau "Overvalued". Rincian perhitungan dapat ditemukan 

dalam lampiran hasil perhitungan di bawah. 

Kesimpulan dari penelitian ini, melalui evaluasi valuasi saham PT Bank Central Asia 

Tbk dengan menggunakan metode Discounted Cash Flow dan model Dividend Discount 

Model, dapat disimpulkan bahwa nilai wajar sahamnya diestimasi mencapai Rp. 8.218.363. 

Hal ini mengindikasikan bahwa saham tersebut dapat dikategorikan sebagai "Overvalued". 

Oleh karena itu, dalam pengambilan keputusan investasi, opsi yang dapat dipertimbangkan 

adalah untuk "Sell" atau "Hold" 

Kata Kunci : Valuasi, Dividend Discount Model, Tingkat Pertumbuhan 
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ABSTRACT 

 

Cindy Johari / 29209033 / 2024 / Analysis Stock Valuation PT Bank Central Asia Tbk Using 

Method Dividend Discount Model / Dr. Abdulah Rakhan, S.TP., M.M 

 

This research aims to analyze the stock valuation of PT Bank Central Asia Tbk using 

the Dividend Discount Model method. The background includes the urgency of valuation in 

determining the true value of an asset, with a focus on differences in company valuations. 

Problem identification involves two main questions related to financial performance and 

stock valuation of the company. The research objectives involve evaluating financial 

performance and assessing stock valuations. Therefore, this research is expected to provide 

valuable insights for stakeholders in the capital market. 

The theoretical foundation for this research is the Discounted Cash Flow concept 

with the Dividend Discount Model approach. According to Djaja (2017), the discounted 

cash flow model is a model that discounts the free cash flow of the company. In short, the 

valuation model considers investment opportunities, and the current value of the company 

is calculated using the present value of the company's cash flow. This is done because the 

current value of assets will undergo changes compared to future values due to fluctuations 

in currency value. 

The research will be conducted using quantitative research with a descriptive 

approach, and secondary data used will be derived from annual financial reports for the 

period 2019-2023. The data in this study will be processed using Microsoft Excel software, 

with values in Indonesian Rupiah. Data analysis techniques involve calculating stock 

valuations using the Dividend Discount Model and financial ratios. 

The results of this study indicate that the intrinsic value (fair price) of PT Bank 

Central Asia Tbk's stock in December 2023 is Rp. 8,218,363, while the market value at the 

time of the study (February 16, 2024) is Rp. 9,950. Based on this comparison, the stock of 

PT Bank Central Asia Tbk can be categorized as being priced above its intrinsic value or 

"Overvalued." The detailed calculations can be found in the attachment of calculation 

results below. 

The conclusion of this research, through the evaluation of the valuation of PT Bank 

Central Asia Tbk's stock using the Discounted Cash Flow method and the Dividend Discount 

Model, is that its fair value is estimated at Rp. 8,218,363. This indicates that the stock can 

be categorized as "Overvalued." Therefore, in making investment decisions, options that can 

be considered are either "Sell" or "Hold." 

Keywords : Valuation, Dividend Discount Model, Growth Rate 
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