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ABSTRAK 

William Vincent Putra / 34160163 / Pengaruh Bonus Plan, Cash Holding, dan Winner/Loser 

Stock terhadap Income Smoothing pada Perusahaan Manufaktur yang Terdaftar di BEI 

Tahun 2016-2018 / Pembimbing: Prima Apriwenni,S.E.,Ak.,M.M.,M.Ak. 

 

Income smoothing adalah fenomena umum terjadi yang mencerminkan usaha manajemen 

untuk menurunkan variasi abnormal yang terjadi pada laba, tetapi tetap memperhatikan 

prinsip-prinsip akuntansi dan manajemen yang baik. Tindakan income smoothing dalam 

laporan keuangan menyebabkan pengungkapan informasi mengenai penghasilan laba 

menjadi menyesatkan. Oleh karena itu, akan mengakibatkan terjadinya kesalahan dalam 

pengambilan keputusan kepada pihak-pihak yang berkepentingan dengan perusahaan, 

khususnya pihak eksternal. Penelitian ini bertujuan untuk meneliti pengaruh bonus plan, 

cash holding, dan winner/loser stock terhadap income smoothing. 

 

Teori yang melandasi penelitian ini adalah teori agensi dan teori sinyal. Variabel independen 

yang diteliti meliputi bonus plan, cash holding, dan winner/loser stock. Bonus plan 

merupakan perencanaan bonus yang akan diberikan perusahaan ketika manajemen mampu 

memenuhi target yang diinginkan oleh pemilik. Bonus plan diukur dengan menggunakan 

logaritma natural dari total biaya gaji. Cash holding adalah jumlah kepemilikan kas yang 

dimiliki oleh manajemen, yang diukur dengan persentase kas dan setara kas terhadap aset 

perusahaan. Winner/loser stock adalah penempatan posisi saham dari suatu perusahaan yang 

dapat mempengaruhi penghasilan perusahaan, yang menggunakan dummy. Sedangkan 

income smoothing sebagai variabel dependen akan dilihat dengan dummy berdasarkan 

perhitungan indeks eckel. 

 

Objek dalam penelitian ini adalah perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia pada tahun 2016-2018. Pengambilan sampel menggunakan teknik non-

probabilistic sampling dengan metode purposive sampling tipe judgement sampling dan 

didapatkan sebanyak 53 perusahaan yang memenuhi kriteria selama 2016-2018, sehingga 

diperoleh 159 data pengamatan. Proses analisis data yang dilakukan meliputi statistik 

deskriptif, uji pooling, uji kelayakan model regresi, uji keseluruhan model, koefisien 

determinasi,matriks klasifikasi, uji t, dan uji F. Teknik analisis data yang digunakan adalah 

analisis regresi logistik. 

 

Berdasarkan hasil uji pooling, pengujian data penelitian dapat dilakukan selama periode 

penelitian dalam satu kali pengujian. Penelitian ini juga memenuhi pengujian kelayakan 

model dan keseluruhan model. Selanjutnya berdasarkan uji t (α=0,05), diperoleh nilai 

signifikansi BP=0,138; CH=0,045; WLS=0,084. Berdasarkan uji F (α=0,05), diperoleh nilai 

signifikansi 0,023. 

 

Kesimpulan yang dapat ditarik dalam penelitian ini adalah terdapat cukup bukti bahwa cash 

holding berpengaruh positif terhadap income smoothing, dan tidak terdapat cukup bukti 

bahwa bonus plan dan winner/loser stock berpengaruh terhadap income smoothing. 

 

Kata kunci : income smoothing, bonus plan, cash holding, winner/loser stock  
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ABSTRACT 

William Vincent Putra / 34160163 / The Effect of Bonus Plan, Cash Holding, Winner/Loser 

Stock on Income Smoothing in Manufacturing Companies Listed in the Indonesia Stock 

Exchange in 2016-2018 / Advisor: Prima Apriwenni, S.E.,Ak.,M.M.,M.Ak. 

 

Income smoothing is a common phenomenon that reflects management's efforts to reduce 

abnormal variations that occur in earnings, but still pay attention to the principles of 

accounting and good management. Income smoothing actions in financial statements cause 

disclosure of information about earnings to be misleading. Therefore, it will cause mistakes 

in making decisions to parties with an interest in the company, especially external parties. 

This study aims to examine the effect of bonus plans, cash holding, and winner/loser stock 

on income smoothing. 

 

The theories that underlie this research are agency theory and signal theory. The 

independent variables studied included the bonus plan, cash holding, and winner/loser 

stock. Bonus plan is a plan that will be given by the company when management is able to 

meet the targets desired by the owner. Bonus plans are measured using natural logarithms 

of total salary expenses. Cash holding is the amount of cash ownership owned by 

management, measured by the percentage of cash and cash equivalents to the company's 

assets. Winner/loser stock is the placement of a company's stock position that can affect the 

company's earnings, which uses dummy. Income smoothing as the dependent variable will 

be seen with a dummy based on the eckel index. 

 

The object of this research is manufacturing companies listed in the Indonesia Stock 

Exchange in 2016-2018. Sampling technique uses non-probabilistic sampling technique with  

purposive sampling method, judgement sampling type and obtained as many as 53 

companies that meet the criteria for 2016-2018, so that 159 observational data are obtained. 

The data analysis process includes descriptive statistics, pooling tests, the feasibility of the 

regression model, the overall model test, the coefficient of determination, matrix 

classification, the t test, and the F test. The data analysis technique used is logistic regression 

analysis. 

 

Based on the results of the pooling test, testing of research data can be done during the study 

period in one test. This research also fulfills the feasibility of the model and the overall 

model. Furthermore, based on the t test (α = 0.05), the significance value of BP = 0.138; 

CH = 0.045; WLS = 0.084. Based on the F test (α = 0.05), the significance value is 0.023. 

 

The conclusion that can be drawn in this study are there’s enough evidence that the cash 

holding has a positive effect on income smoothing, and there are not enough evidence that 

bonus plan and winner/loser stock have an effect on income smoothing. 

 

Keywords : income smoothing, bonus plan, cash holding, winner/loser stock 
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