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ABSTRAK 

 

Divinia Mayzura / 34160426 / 2020 / Pengaruh Exchange Rate, Multinationality, dan 

Leverage terhadap Keputusan Perusahaan melakukan Praktik Transfer Pricing pada 

Perusahaan Manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia Periode 2016-2018 / 

Pembimbing: Prima Apriwenni, S.E., Ak., M.M., M.Ak. 

Transfer pricing adalah suatu kebijakan perusahaan dalam menentukan harga transfer 

suatu transaksi baik itu barang, jasa, harta tak berwujud, atau pun transaksi finansial yang 

dilakukan oleh perusahaan. Terdapat dua kelompok transaksi dalam transfer pricing, yaitu 

intra-company dan inter-company. Transaksinya sendiri bisa dilakukan dalam satu negara, 

maupun dengan negara yang berbeda 

Mengacu pada teori agen, yang menjelaskan adanya kontrak antara principal dan agen. 

Semakin jauhnya hubungan keagenan antara agen dan principal, maka akan mengarah 

kepada pemberian informasi yang asimetris dan terdapat berbagai kepentingan yang 

semakin berlawanan dengan kepentingan pemilik. Mengacu juga pada teori internalisasi 

yang menjelaskan bahwa alasan sebuah perusahaan melakukan pengembangan perusahaan 

keluar negeri sehingga banyak multinational enterprise (MNE) yang didirikan oleh 

perusahaan-perusahaan besar dunia. 

Penelitian ini menggunakan tiga variabel independen yaitu exchange rate, multinationality, 

dan leverage. Variabel dependen yang digunakan adalah transfer pricing yang diukur 

dengan indeks nilai yang terdiri dari indicator-indikator mekanisme transfer pricing. 

Berdasarkan metode purposive sampling, sampel yang diperoleh adalah 11 perusahaan 

sehingga selama 3 tahun pengamatan diperoleh 33 data observasi. Data observasi diperoleh 

dari laporan keuangan perusahaan manufaktur yang telah diaudit dan terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia. Teknik analisis yang digunakan adalah analisis regresi linear berganda 

dengan uji pooling data, uji asumsi klasik, uji F, uji t, dan uji R2. 

Hasil penelitian menunjukkan bahwa penelitian ini telah lolos uji asumsi klasik dan uji 

pooling data. Berdasarkan uji F diperoleh nilai Sig sebesar 0,002. Dari hasil uji t diperoleh; 

variabel exchange rate dengan nilai sig 0,457 > 0,05; variabel multinationality dengan nilai 

sig 0,043 < 0,05 dan nilai koefisien sebesar -0,232; dan variabel leverage dengan nilai sig 

0,002 < 0,05 dan nilai koefisien sebesar 0,746. Nilai koefisien determinansi sebesar 40,3%. 

Kesimpulan dari penelitian ini menunjukkan variabel exchange rate tidak berpengaruh 

terhadap keputusan perusahaan melakukan praktik transfer pricing. Variabel 

multinationality berpengaruh negatif terhadap keputusan perusahaan melakukan praktik 

transfer pricing. Sedangkan variabel leverage berpengaruh positif terhadap keputusan 

perusahaan melakukan praktik transfer pricing. 

 

 

Kata kunci: Transfer Pricing, Exchange Rate, Multinationality, dan Leverage. 
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ABSTRACT 

 

Divinia Mayzura / 34160426/2020 / The Influence of Exchange Rates, Multinationality, 

and Leverage on Company Decisions to Implement Transfer Price Practices in 

Manufacturing Companies Listed in Indonesia Stock Exchange in the Period of 2016-2018 

/ Advisor: Prima Apriwenni, SE, Ak., M.M., M. Ak 

Transfer pricing is a company policy to determine the transfer price of a transaction of 

goods and services, intangible assets or financial transactions in company. There are two 

groups of transactions in transfer pricing, intra-company and inter-company. The 

transaction itself can be done in one country, or multiple countries. 

Referring to agency theory, which explains the contracts between the principal and the 

agent. The further of connection between the agent and the principal will create 

asymmetrical information will guide to opposite interests of the owner.  Referring to the 

internalization theory, explained the reasons for companies to expending their business to 

overseas become multinational enterprise (MNE) are established by the worldwide 

companies. 

This research using three independent variables, such as exchange rates, multinationality, 

and leverage. The dependent variable used is the transfer price measured by the index 

value consisting of price transfer indicators. Based on the purposive sampling method, the 

samples obtained were 11 companies during 3 years of observation bring the result of 33 

observation data.  Observation data collected from Manufacture company audited report 

and registered in Indonesia Stock Exchange. The analysis technique used multiple linear 

regression with pooling data, classic assumption test, F test, t test, and R2 test. 

The result showed this research had passed classical assumption test and data pooling. 

Based on the F test, the Sig value of 0.002. From the t test results, variable exchange rate 

sig value of 0.457 greater than 0.05; multinationality variable with sig value of 0.043 

greater than 0.05, and coefficient value of -0.232; leverage variable with a sig value of 

0.002 greater than 0.05 with coefficient value of 0.746. The coefficient of determination to 

40.3%.  

The conclusion from this research showed that the exchange rate variable has no influence 

to company decision for practicing transfer pricing. The variable multinationality has a 

negative influence on the company decision to transfer pricing. Thus, the leverage variable 

has positive influence toward the company decision to practice transfer pricing.  

  

Keywords: Transfer Pricing, Exchange Rates, Multinationality, and Leverage.  
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