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ABSTRAK 

Nicholas Philipo / 38160170 / 2020 / Analisis Perbedaan Abnormal Return, Trading Volume 

Activity, dan Harga Saham Sebelum dan Sesudah Stock Split Pada Perusahaan yang Terdaftar 

di Bursa Efek Indonesia Periode 2016-2018 / Sugi Suhartono S.E., M.Ak. 

Penclitian ini bertujuan untuk menganalisis perbedaan abnormal return, trading volume 

activity, dan harga saham sebelum dan setelah stock split. Penelitian ini merupakan event study 

dimana event yang dipilih adalah peristiwa stock split di bursa efek indonesia periode 2016-

2018.  

Teori Trading Range dan Teori Signaling digunakan sebagai landasan teori pada penelitian ini. 

Trading Range Theory menjelaskan bahwa alasan dilakukannya stock split adalah guna 

mencapai harga saham yang optimal. Teori Signaling menjelaskan hubungan antara perusahaan 

dengan investor lewat sinyal-sinyal yang dikirim perusahaan yang diterima oleh investor. Salah 

satu sinyal tersebut bisa dalam bentuk pengumuman stock split  

Metode pengumpulan data yang digunakan adalah metode obscrvasi. Teknik pengambilan data 

yang digunakan adalah purposive sampling dimana penulis mengambil dala seluruh 

perusahaan publik yang terdaftar di Bursa Eiek Indonesia (BEl) yang melakukan stock split 

pada periode 2016-2018. Uji normalitas menggunakan uji Kolmogorov Smirnov. Data diuji 

dengan menggunakan 2 metode yakni menggunakan metode Paired Sample T-Test dan metode 

Wilcoxon Signed Ranks Test untuk menjawab hipotesis. Kedua metode uji beda tersebut 

menggunakan tingkat signifikansi 95%.  

Hasil pengujian menggunakan Paired Sample T-Test menunjukan Abnormal Return sebesar 

O,585, Trading Volume Activity sebesar 0,036, dan Harga saham sebesar 0,077. Hasil 

Pengujian menggunakan Wilcoxon Signed Ranks Test menunjukan Abnormal Return sebesar 

0,557, Trading Volume Activity sebesar 0,005 , dan Harga Saham sebesar 0,17. Berdasarkan 

hasil terscbut maka Abnormal Return dan Harga Saham tidak menunjukan perbedaan yang 

signifikan sebelum dan setelah stock split. Sedangkan Trading Volume Activity menunjukan 

perbedaan yang signifikan sebelum dan setelah stock split. 

Hasil penelitian ini menyimpulkan bahwa terdapat perbedaan Trading Volume Activity yang 

signifikan sebelum dan setelah dilakukannya stock split. Sedangkan tidak terdapat perbedaan 

yang signifikan Abnormal Return dan Harga Saham sebelum dan setelah stock split 

Kata kunci: abnormal return, trading volume activity, harga saham, stock split  
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ABSTRACT 

Nicholas Philipo / 38160170 / 2020 / Analysis of Differences in Abnormal Returns, Trading 

Volume Activity, and Share Prices Before and After Stock Split in Companies Listed in the 

Indonesia Stock Exchange Period 2016-2018 / Sugi Suhartono S.E., M.Ak. 

This research aims to analyze differences in abnormal returns, trading volume activity, and 

stock prices before and after a stock split. This research is an event study where the event 

chosen was a stock split event in the Indonesia Stock Exchange in the 2016-2018 period. 

The Trading Range Theory and the Signaling Theory are used as a theoretical basis in this 

study. Trading Range Theory explains that the reason for a stock split is to achieve an optimal 

stock price. Signaling theory explains the relationship between companies and investors 

through the signals sent by companies that are received by investors. One of these signals can 

be in the form of a stock split announcement 

The data collection method used is the observation method. The data collection technique used 

was purposive sampling in which the writer took all public companies listed on the Indonesia 

Stock Exchange (BEI) that carried out a stock split in the 2016-2018 period. The normality test 

uses the Kolmogorov Smirnov test. Data were tested using 2 methods, namely the Paired 

Sample T-Test method and the Wilcoxon Signed Ranks Test method to answer the hypothesis. 

The two different test methods use a significance level of 95%. 

The test results using the Paired Sample T-Test showed an Abnormal Return of 0.585, Trading 

Volume Activity of 0.036, and a stock price of 0.077. Test results using the Wilcoxon Signed 

Ranks Test show an Abnormal Return of 0.557, Trading Volume Activity of 0.005, and a Share 

Price of 0.17. Based on these results, the Abnormal Return and Stock Price do not show 

significant differences before and after the stock split. Whereas Trading Volume Activity 

shows a significant difference before and after a stock split. 

The results of this study conclude that there are significant differences in Trading Volume 

Activity before and after a stock split. While there is no significant difference Abnormal 

Returns and Share Prices before and after a stock split 

 

Keywords: abnormal return, trading volume activity, stock price, stock split 
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