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ABSTRAK 

Kezia Octaviani / 39160092 / 2020 / Pengaruh Konservatisme Akuntansi terhadap Nilai 

Perusahaan dengan Kualitas Laba sebagai Variabel Intervening pada Perusahaan 

Manufaktur yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia Tahun 2016—2018 / Pembimbing: Sugi 

Suhartono, S.E., M.Ak. 

Kualitas perusahaan dianggap sebagai nilai perusahaan itu sendiri, yaitu persepsi investor 

mengenai keberhasilan perusahaan yang dikaitkan dengan harga saham. Umumnya, harga 

saham yang tinggi mencerminkan nilai perusahaan yang tinggi juga, dimana adanya daya 

tarik investor yang besar dalam melakukan investasi. Namun, perusahaan dengan harga 

saham rendah tidak selalu mengindikasikan bahwa kinerja perusahaan tersebut buruk karena 

naik turunnya harga saham ditentukan oleh likuiditas saham. Dalam memaksimalkan nilai 

perusahaan, konservatisme akuntansi dapat diterapkan dalam pemilihan metode akuntansi. 

Namun, prinsip konservatisme akuntansi tersebut masih kontroversial karena dianggap bias. 

Maka dari itu kualitas laba suatu perusahaan juga perlu diperhatikan dalam menilai apakah 

informasi yang dilaporkan mampu mencerminkan keadaan perusahaan yang sesungguhnya 

sehingga dapat meningkatkan nilai perusahaan di mata investor. 

Teori yang mendasari penelitian ini adalah teori agensi. Manajemen selaku agen merupakan 

pihak yang dikontrak oleh prinsipal, yaitu pemegang saham, harus melakukan pekerjaan 

demi kepentingan pemegang saham dan untuk memaksimalkan nilai perusahaan. Pada 

penelitian ini, nilai perusahaan diukur dengan price to book value, konservatisme akuntansi 

diukur dengan accrual measure, dan kualitas laba diukur dengan discretionary accruals 

yang dihitung dengan Modified Jones Model. 

Objek penelitian ini adalah perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia 

pada tahun 2016—2018. Pengambilan sampel dilakukan dengan metode purposive sampling 

dengan sampel sebanyak 60 perusahaan. Teknik analisis data yang dilakukan adalah uji 

kesamaan koefisien, statistika deskriptif, uji asumsi klasik, analisis regresi linear meliputi 

uji statistik F, uji statistik F, dan uji koefisien determinasi. Selain itu dilakukan juga analisis 

jalur dan uji Sobel untuk menguji pengaruh tidak langsung (mediasi). 

Hasil penelitian menunjukkan bahwa dua model persamaan pada penelitian ini berhasil 

melewati uji kesamaan koefisien dan uji asumsi klasik, kecuali adanya autokorelasi negatif 

pada model persamaan pertama. Berdasarkan analisis regresi linear, kedua model persamaan 

layak digunakan untuk menguji hipotesis penelitian. Hipotesis kedua dan ketiga dapat 

diterima dengan nilai Sig. berturut-turut 0,011 dan 0,000 lebih kecil dari 0,05. Hipotesis 

keempat juga diterima dengan nilai t hitung 2,241 lebih besar dari 1,96, sedangkan hipotesis 

pertama ditolak karena nilai Sig. 0,319 di atas 0,05. 

Berdasarkan hasil penelitian, dapat disimpulkan bahwa kualitas laba mampu menjadi 

variabel mediasi karena konservatisme akuntansi terbukti berpengaruh secara tidak langsung 

terhadap nilai perusahaan melalui kualitas laba. 

Kata kunci: Nilai Perusahaan, Konservatisme Akuntansi, Kualitas Laba 
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ABSTRACT 

Kezia Octaviani / 39160092 / 2020 / The Effect of Accounting Conservatism on Company 

Value with Earnings Quality as an Intervening Variable in Manufacturing Companies Listed 

on Indonesia Stock Exchange in the Year of 2016—2018 / Advisor: Sugi Suhartono, S.E., 

M.Ak. 

The quality of the company is considered as the value of company itself, which is the 

perception of investors regarding the company's success that is associated with stock prices. 

Generally, high stock prices reflect the high value of the company as well, where there is a 

large investor attraction in investing. However, companies with low stock prices do not 

always indicate that the company's performance is poor because the ups and downs of stock 

prices are determined by stock liquidity. In maximizing company value, accounting 

conservatism can be applied in the selection of accounting methods. However, the principle 

of accounting conservatism is still controversial because it is considered biased. Therefore 

the profit quality of a company also needs to be considered in assessing whether the 

information reported is able to reflect the actual state of the company so as to increase the 

company value in the eyes of investors. 

The underlying theory of this research is agency theory. Management as an agent is the party 

contracted by the principal, namely shareholders, have to do the work in the interests of 

shareholders and to add value to the company. In this study, company value is measured by 

price to book value, accounting conservatism is measured by accrual measure, and earnings 

quality is measured by discretionary accruals which is calculated by the Modified Jones 

Model. 

The object of this research is manufacturing companies listed on Indonesia Stock Exchange 

in 2016—2018. Sampling method is purposive sampling with the sample of 60 companies. 

Data analysis technique used is pooling test, descriptive statistics, classical assumption test, 

linear regression analysis including F-test, t-test, and the coefficient of determination test. In 

addition, path analysis and Sobel test is also done to test the indirect effect (mediation). 

The results showed that the two equation models in this research successfully passed the 

pooling test and the classical assumption test, except for the negative autocorrelation in the 

first equation model. Based on linear regression analysis, the two equation models are 

feasible to be used to test the hypothesis of this research. The second and third hypotheses 

can be accepted because the Sig. respectively 0.011 and 0.000 smaller than 0.05. The fourth 

hypothesis is also accepted with the t-value of 2.241 greater than 1.96, meanwhile the first 

hypothesis is rejected because the Sig. 0.319 above 0.05. 

Based on the results of this research, it can be concluded that earnings quality can be an 

intervening variable because accounting conservatism is proven to have an indirect effect on 

company value through earnings quality. 

Keywords: Company Value, Accounting Conservatism, Earnings Quality 
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