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ABSTRAK 

 

Yosia Satya Guna / 22160112 / 2019 / Dampak Pemilihan Presiden 2019 Terhadap Pasar Saham 

(Studi Pada sektor pertambangan; aneka industri; properti, real estat & konstruksi bangunan; 

infrastruktur, utilitas & transportasi; dan perdagangan, jasa & investasi Di Bursa Efek 

Indonesia) / Pembimbing: Dr. Said Kelana Asnawi 

Perisitiwa politik adalah salah satu peristiwa non ekonomi yang dapat memengaruhi 

kondisi perekonomian suatu negara atau kondisi pasar saham suatu negara. Kondisi politik yang 

stabil dan tidak mengalami banyak gejolak cenderung akan meningkatkan atau tidak menganggu 

kondisi perekonomian. Peristiwa politik pemilihan umum presiden 2019 menarik untuk dibahas 

karena pada hari Kamis (18/04) IHSG menguat naik 25,68 poin atau 0,40% menjadi 6.507,23 

dengan titik tertinggi 6.636,33. Ditengah penguatan IHSG beberapa saham sangat fluktuatif 

seperti saham ABBA yang mengalami kenaikan sebesar 10%. 

Studi kejadian juga sering disebut sebagai pengujian pasar setengah kuat. Menurut teori 

hipotesis pasar efisien dan teori sinyal dijelaskan bahwa harga suatu sekuritas adalah hasil dari 

informasi yang ada, setiap perubahan harga yang terjadi adalah akibat dari adanya informasi 

baru. Studi kejadian digunakan untuk mengukur seberapa pentingnya informasi baru tersebut. 
Masalah yang muncul dalam mengukur dampak suatu peristiwa adalah kebocoran informasi. 

Indikator yang lebih tepat digunakan untuk mengurangi masalah tersebut adalah dengan 

menggunakan cumulative abnormal return karena dapat menangkap seluruh pergerakan saham 

perusahaan dalam periode tertentu. 

Objek penelitian yang dipilih adalah perusahaan dalam sektor pertambangan; aneka 

industri; properti, real estat & konstruksi bangunan; infrastruktur, utilitas & transportasi; dan 

perdagangan, jasa & investasi. Setiap sektor akan diurutkan menjadi empat kategori, yaitu 

market capitalization, sales revenue, return on equity, debt to equity ratio untuk menentukan 15 

sampel dengan periode waktu 2 hari sebelum dan sesudah peristiwa. Teknik analisis data yang 

digunakan adalah uji statistik deskriptif dan paired-samples t test menggunakan SPSS. 

Hasil dari analisis data yang telah dilakukan untuk menguji abnormal return sebelum 

dan sesudah pemilihan umum presiden 2019 peneliti mendapat kesimpulan tidak terdapat 

perbedaan abnormal return sebelum dan sesudah peristiwa pemilihan umum presiden 2019. 

Pasar modal di Indonesia dapat dikategorikan sebagai pasar efisien bentuk setengah kuat, 

investor cenderung rasional dan berinvestasi berdasarkan fundamental dan risiko perusahaan 

dan negara. 

 

Kata Kunci : peristiwa politik, Pemilihan Umum Presiden 2019, studi kejadian, reaksi pasar dan 

abnormal return 
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ABSTRACT 

Yosia Satya Guna / 22160112/2019 / Impact of the Presidential Election 2019 on the Stock 

Market (Study in the mining ; miscellaneous industry; property, real estate &  building 

construction; infrastructure, utilities & transportation; and trade, services and investments on 

the Indonesia Stock Exchange ) / Advisor: Dr. Said Kelana Asnawi 

Political events are one of the non-economic events that can affect a country's economic 

conditions or a country's stock market conditions. The Political conditions that are stable and 

not experiencing much turmoil will tend to increase or not disturb economic conditions. The 

political events of the general election 2019 are interesting to discuss because on Thursday 

(18/04) the Jakarta Composite Index closed up by 25.68 points or 0.40% to 6,50.23 with a high 

point of 6,636.33. Some stocks are very volatile when the Jakarta Stock Exchange Composite 

Index increases, such as ABBA shares which experienced an increase of 10%. 

Event studies are also often referred to as semi-strong form market testing. According 

to the theory of efficient market hypothesis and signaling theory explained that the price of a 

security is the result of existing information, any price changes that occur are a result of the 

existence of new information. Event studies are used to measure how important new information 

is. The problem that arises in measuring the impact of an event is information leakage. A more 

appropriate indicator is used to reduce this problem is to use cumulative abnormal returns 

because it can capture the entire movement of the company's shares in a certain period. 

The selected research objects are companies in the mining sector; miscellaneous 

industry; property, real estate & building construction; infrastructure, utilities & 

transportation; and trade, services & investment. Each sector will be sorted into four 

categories, by market capitalization, sales revenue, return on equity and debt to equity ratio to 

determine 15 samples with a time period of 2 days before and after the event. Data analysis 

techniques used were descriptive statistical tests and paired-samples t test using SPSS. 

The results of data analysis conducted to test abnormal returns before and after the 

Presidential Election 2019, researchers concluded there was no difference in abnormal returns 

before and after the Presidential Election 2019 events. Capital markets in Indonesia can be 

categorized as efficient markets in the form of semi-strong, investors tend rational and invest 

based on corporate and country risk and fundamentals. 

Keywords: political events, Presidential Election 2019, event studies, market reactions 

and abnormal returns 
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