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METODE PENELITIAN

1did yeH @

Dalam penelitian ini, penulis akan menggunakan metodologi event study. Konsep dasar

w e

elitian ini adalah untuk menemukan abnormal return yang dikaitkan dengan peristiwa
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g $gdang dipelajari dengan menyesuaikan return yang berasal dari fluktuasi harga pasar

arageseluruhan (Gilson and Black, 1995) dalam Kabiru (2015). Penelitian ini akan meneliti

dasarkan variabel politik (pemilihan umum presiden 2019) untuk membuktikan perilaku

as ne;e(}slegﬁe
dh

o
BuepRin 16

n¥est@ pada Bursa Efek Indonesia (BEI) selama periode pemilihan umum presiden 2019.

epu

o;_due

jekspenelitian yang akan digunakan pada penelitian ini adalah Indeks Harga Saham

[ =]

1N} eA4ey ynan)

m

5Gabu@an (IHSG) yang mencakup seluruh pergerakan harga saham yang tercatat di Bursa Efek

duey

ndoné;ia (BEI). Bab metode penelitian ini akan menjelaskan pendekatan yang akan digunakan

usw e

untuk ?_ﬁ'elakukan penelitian ini.
m

bje@?enelltlan

njues
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Objek penelitian yang dipilih adalah perusahaan dalam sektor aneka industri; properti,

Ausw ue

real e§at, dan konstruksi bangunan; infrastruktur, utilitas dan transportasi; pertambangan; dan

ueying.

erda@ngan, jasa dan investasi yang terdaftar dalam Bursa Efek Indonesia (BEI) pada periode

ns

32019 Uenelltl akan memfokuskan objek penelitian ini pada perubahan abnormal return saham

$19q

"pandararga close. Periode penelitian ini berlangsung dari 2 hari kerja sebelum pemilihan umum
presitgn hingga 2 hari kerja sesudah pemilihan umum presiden(15 April 2019 — 22 April 2019).
Data %,ng digunakan dalam penelitian ini diperoleh dari laporan keuangan perusahaan, website

1
wwwaguniainvestasi.com dan www.idx.co.id.
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. Desain Penelitian

@eneliti menggunkan metodologi event study, yaitu studi yang mempelajari keterkaitan

-_—

: T
ntaraxreaksi pasar terhadap suatu peristiwa yang informasinya dipublikasikan sebagai

) Q,
épenguauman (Asnawi dan Wijaya, 2006:103). Pengujian hipotesis dengan menggunakan event
3 3
§st&dy Edak hanya dapat menguji reaksi pasar terhadap suatu pengumuman atau kejadian, studi
59 &
n@u §dapat menguji efisiensi pasar bentuk setengah kuat dan dapat menganalisis apakah pasar
= (1]
b@ea@ dengan cepat dan tepat.
a g
c
g aPesain penelitian yang digunakan dalam penelitian ini menurut Sekaran dan Bougie
® @
2 =
2817:811-122), yaitu:
a
Q
a

Tujuan Studi
Penelitian ini memiliki tujuan studi deskriptif, dimana penelitian didesain
untuk mengumpulkan data yang menjelaskan karakteristik orang, kejadian, atau

situasi. Studi deskriptif berfungsi untuk mendeskripsikan atau memberi gambaran

(319 uepy Yyl BXRIRWIOY| Uepis

terhadap objek yang diteliti melalui data atau sampel yang telah terkumpul dengan
interpretasi yang tepat.

Metode penelitian yang dipilih adalah deskriptif dengan pendekatan
kuantitatif. Penelitian kuantitatif digunakan untuk meneliti atau populasi sampel

tertentu, pengumpulan data dengan menggunakan instrumen penelitian, analisis data

:Jequins ueyingaAusw uep uesuwinjuesusw eduey 1u siny eAsey ynanyes neje ueibeqgas di

bersifat kuantitatif atau statistik, dengan tujuan untuk menguji hipotesis yang telah

ditetapkan.
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Metode pengumpulan data

Strategi yang dapat digunakan untuk mengumpulkan data pada tindakan dan
perilaku orang adalah observasi. Observasi adalah metode untuk melakukan
pengamatan, menganalisa, dan interpretasi perilaku, tindakan, atau suatu kejadian.
Pengontrolan variabel oleh periset

Peneliti tidak dapat memengaruhi variabel-variabel penelitian yang telah ada
dan hanya dapat melaporkan apa yang sudah dan sedang terjadi, sehingga merupakan
penelitian ex post facto.

Horizon waktu

eAaey ynanjas neje ueibeqgas diynbusw bueaeyiq -

buepun-buepun 16unpunig eydig yeH

Penelitian ini mengambil data pengamatan dua hari kerja sebelum dan setelah
pemilihan umum presiden 2019 sehingga termasuk dalam studi cross-sectional
dengan data yang hanya sekali dikumpulkan dalam periode beberapa hari.

Cakupan Studi

Penelitian ini merupakan studi kasus yang melakukan analisis pada waktu

(319 ey Yy edIeWIO}u URp SIUSIE 3MASUI) DX 181 JYiw eadid YeH ®

tertentu dan keterkaitan di antaranya, dan dapat memberikan penyelesaian dan bahan

evaluasi bagi objek yang diteliti.

=
ari&el Penelitian
&

éa,{uaw uep ueywniuesuaw eduey Ui sin}

quins ueyn

#*Dalam penelitian ini, penulis menggunakan variabel penelitian berupa return saham
-

perusﬁaan pada lima sektor yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI).

J9

o
1. A%normal Return

oju|

Abnormal return atau excess return adalah kelebihan dari return yang sesungguhnya

ual return) terjadi terhadap normal return yang merupakan return yang diharapkan oleh

EW

(

inmestor (expected return). Return saham yang sesungguhnya adalah hasil atau tingkat
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pengembalian yang di peroleh dari suatu investasi pada pasar modal. Return saham pada

p@itian ini adalah persentase perubahan harga saham pada periode/hari ke-t dengan saham
T

peflode sebelumnya (t-1) yang dihitung atas dasar harga penutupan pada setiap hari
(e}

peagangan. Penelitian ini juga mengabaikan return saham berupa dividen, karena penulis
3
hagya melihat reaksi terhadarp harga. Expected return yang digunakan penulis dalam

o
pe@litian ini adalah dengan menggunakan Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG).

Al&lormal Return dapat dihitung dengan menggunakan rumus sebagai berikut:
P, — P,_
Actual Return = M
Pr_q

(IHSG, — THSG,_,)
IHSG,_,

buepun-buepun 1bunpuniqg eydig yeH

Expected Return =

Abnormal Return = Actual Return — Expected Return

2

(319 uepy yimy exeWwIojul uep sjusig INMSE) O

CAR;; = Abnormal Return;
t=1
Dimana :
2 Actual Return = Return saham i pada periode t
E’
- Pt = Harga saham pada periode t
)
(7]
a. Pr1 = Harga saham pada periode t-1
&
= Expected Return = Return pasar IHSG pada periode t
S5
§' IHSGt = Nilai pasar pada periode t
2
=} IHSGt1 = Nilai pasar pada periode t-1
x
)
5 .
*
a
]
3
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Abnormal Return = Kelebihan actual return terhadap expected return
. @ CAR = Cumulative Abnormal Return
o %
3 ECumuIative Abnormal Return adalah kumpulan dari Abnormal Return yang akan
a &
§dib_anc§ngkan dengan uji beda rerata antara Cumulative Abnormal Return sebelum kejadian
S 0 =
Q X ~
éd@galﬁ Cumulative Abnormal Return setelah kejadian untuk mengetahui signifikansi
gpe;be@anya (Asnawi, 2006 : 186).
0o Q@ 3
= = (7]
0 2 =
g’iT%(niE Pengumpulan Data
g2 =
3 § §’]’eknik pengumpulan data dilakukan dengan observasi tidak langsung pada perusahaan-
c 1 )
o C o
gpeg?tusagaan di lima sektor yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. Daya yang digunakan adalah
5 3 5
?umbei"data sekunder yang diperoleh dari :
E
B1. Andual report (Laporan Keuangan Tahunan) yang dikeluarkan oleh perusahaan yang telah

L |

digrdit terlebih dahulu per Desember 2018
A

Sc%ener yang disediakan oleh perusahaan sekuritas

-
M
~

Harga Penutupan (close) saham perusahaan yang diperoleh dari www.duniainvestasi.com

Ringkasan laporan dari www.idx.co.id

ekn% Pengambilan Sampel
=
;Pengambilan sampel dilakukan dengan teknin non-probability sampling. Non-

(7]
Sproba@ility sampling adalah Teknik pengambilan sampel yang tidak memberi peluang atau
(7]

keser%'atan yang sama bagi setiap unsur atau anggota populasi untuk dipilih menjadi sampel
=

quins uemﬂﬂa,{ua%uep yexunuesuaw ed

(Sekaggin dan Bougie, 2017:59). Pendekatan yang digunakan menggunakan purposive sampling
yaitu gknik penentuan sampel dengan pertimbangan tertentu (Sekaran dan Bougie, 2017:67).

)
Penggabilan sampel bertujuan (purposive sampling) dalam penelitian ini terbatas pada sampel
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&

tertentu yang dapat memberikan informasi yang diinginkan, baik karena mereka adalah satu-

satunihak yang memilikinya atau mereka memenuhi beberapa kriteria yang ditentukan oleh

-_—

: T
peneligk: Jenis purposive sampling dalam penelitian ini adalah quota sampling dengan tujuan
(e}

eJe

2
2untuk ghemastikan bahwa kelompok tertentu secara memadai terwakili dalam studi. Sampel

(=]
3 - 3
2digilinzberdasarkan kriteria tertentu agar sampel yang diperoleh representatif dan dapat
c (@) —
= = W
?;mg’ng%mbarkan keadaan populasi yang sebenarnya. Berikut ini adalah kriteria perusahaan yang
S 9 R
t%diita.di@n sampel dalam penelitian:
) 7 )
23
e ¢ §
gléeruﬁahaan pada sektor, yaitu aneka industri; properti, real estat, dan konstruksi bangunan;
= o @
[ = | =
§ L3nfngtétruktur, utilitas dan transportasi; pertambangan; dan perdagangan, jasa dan investasi
x 3 QO
o0 Q
3 : . : I
s é’yang- terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2019 dan memiliki kelengkapan data pada
= =h
,C_. o
% tahh 2019.
3 ]
.y =1
%’2. Peri;asahaan diurutkan menjadi empat kategori, yaitu:
2}
3 s, o
o & market capitalization
a o
3 &
£ tg sales revenue
> L
§ C. return on equity
e }
3 d. debt to equity ratio
2 =
=4 ﬂ-Berdasarkan setiap kategori diatas sampel dipilih sebagai berikut yaitu lima saham
= =3
5 [
- urugn teratas, lima saham yang berada di tengah urutan, dan lima saham urutan terbawah.
c
3 3
g D&an demikian jumlah sampel di setiap kategori adalah 15 sampel.

w

. Pegsahaan memiliki aktivitas perdagangan saham dua hari kerja sebelum dan dua hari kerja
=
segjah pemilihan umum presiden.
4. Ha-raqa saham harian yang digunakan adalah harga saham harian pada saat penutupan.

5. Sagpel terpilih akan disajikan pada lampiran.
x
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F. Teknik Analisis Data
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1. @mlisis Deskriptif

I
7]
z Analisis Deskriptif digunakan untuk memberikan gambaran umum (deskripsi) dari
©
su%u data berdasarkan kelompoknya masing-masing agar data mudah dipahami. Dalam
Ir =
ghagl analisis deskriptif akan menjelaskan karakteristik data antara lain rerata (mean),
n_c’:_sin%)angan baku (standard deviation), nilai terkecil (minimum), nilai terbesar (maximum),
CgLseri_’:.ajumlah dari sampel penelitian.
c
. Bji Beda T-Test dengan Sample Berpasangan (Related Sample/Paired Sample)
a 32
S a
& 8 Paired T-Test adalah metode pengujian hipotesis yang digunakan jika sampel
3 —
« =
me@pakan data yang tidak bebas (berpasangan). Pengujian ini dilakukan untuk
3
]

mei@bandingkan data sebelum adanya event dan sesudahnya. Pengambilan keputusan atau

kesEnpulan dari hasil pengujian uji beda t-test ini dapat diambil dengan hipotesa sebagai
~

beréut:

=

Q

L : . e

Tabel 3.1 : Hipotesis Penelitian
Hipotesis Keterangan

5 Ho oy = Ho : Tidak terdapat perbedaan return sebelum dan sesudah
a o-Hi=H pemilihan umum presiden
o Ha : Terdapat perbedaan return sebelum dan sesudah
= : a- .
& |MaiW# B2 | eiiinan umum presiden

-

ﬁ.

=,

(7] :

g Dasar pengambilan keputusan:

7]

=

5 Terima Ho jika signifikansi > 0.05

)

S Tolak H, jika signifikansi < 0.05
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