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ABSTRAK 

Sally Irawan / 39160340 / 2019 / Pengaruh Free Cash Flow, Financial Distress, dan 

Investment Opportunity Set Terhadap Manajemen Laba Pada Perusahaan Infrastruktur, 

Utilitas, dan Transportasi yang Terdaftar dalam Bursa Efek Indonesia Tahun 2014-2018 / 

Pembimbing: Prima Apriwenni, S. E., Ak., M. M., M. Ak. 

 

Setiap perusahaan memiliki laporan keuangan untuk menilai kinerja dan posisi keuangan 

perusahaan. Adanya kecenderungan para stakeholders memerhatikan laporan laba 

memotivasi para manajer untuk merencanakan strategi tertentu agar laporan yang dihasilkan 

sesuai dengan harapan para stakeholder, salah satunya dengan melakukan manajemen laba. 

Manajemen laba merupakan intervensi manajer dalam menaikkan atau menurunkan laba 

guna mencapai tingkat laba tertentu untuk menguntungkan dirinya sendiri atau perusahaan. 

Manajemen laba yang dilakukan dapat dipengaruhi oleh beberapa faktor. Oleh karena itu, 

penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh free cash flow, financial distress, dan 

investment opportunity set terhadap manajemen laba. 

 

Penelitian ini menggunakan teori agensi, teori akuntansi positif, dan teori sinyal. Teori 

agensi memberikan pengertian adanya perbedaan kepentingan dan informasi yang dimiliki 

antara principal dan agent. Teori akuntansi positif mengimplikasikan tentang penggunaan 

kebijakan akuntansi yang paling tepat dalam menghadapi situasi tertentu. Teori sinyal 

mengimplikasikan bahwa perusahaan memberikan suatu isyarat atau sinyal yang merupakan 

sinyal positif atau sinyal negatif yang kemudian dapat memengaruhi keputusan investor. 

 

Sampel penelitian ini terdiri dari 11 perusahaan infrastruktur, utilitas, dan transportasi yang 

terdaftar di BEI tahun 2014-2018 dengan total sampel sebanyak 55 data. Teknik 

pengambilan sampel yang digunakan adalah purposive sampling method. Pengujian yang 

dilakukan adalah uji kesamaan koefisien, uji statistik deskriptif, uji asumsi klasik, dan 

analisis regresi linear berganda secara keseluruhan. 

Hasil penelitian menunjukkan bahwa data dalam penelitian ini lulus uji pooling dan uji 

asumsi klasik karena telah memenuhi kriteria yang telah ditetapkan. Hasil uji F menunjukkan 

bahwa seluruh variabel independen yaitu free cash flow, financial distress, dan investment 

opportunity set berpengaruh secara simultan terhadap manajemen laba. Hasil uji t 

menunjukkan bahwa free cash flow berpengaruh signifikan positif terhadap manajemen laba 

dengan nilai sig sebesar 0,036, financial distress tidak berpengaruh terhadap manajemen 

laba dengan nilai sig sebesar 0,2415, dan investment opportunity set berpengaruh signifikan 

positif terhadap manajemen laba dengan nilai sig sebesar 0,025. 

 

Berdasarkan hasil penelitian ini, dapat disimpulkan terdapat cukup bukti bahwa free cash 

flow berpengaruh positif terhadap manajemen laba. Terdapat cukup bukti juga bahwa free 

cash flow berpengaruh positif terhadap manajemen laba. Sedangkan, investment opportunity 

set tidak cukup bukti memiliki pengaruh signifikan terhadap manajemen laba. 

 

Kata kunci: Manajemen Laba, Free Cash Flow, Financial Distress, Investment Opportunity  

Set 
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ABSTRACT 

Sally Irawan / 39160340 / 2019 / The Influence of Free Cash Flow, Financial Distress, and 

Investment Opportunity Set on Earnings Management in Infrastructure, Utility, and 

Transportation Companies Listed on the Indonesia Stock Exchange in 2014-2018 / Advisor: 

Prima Apriwenni, S. E., Ak., M. M., M. Ak. 

 

Each company has a financial statement to assess the company's performance and financial 

position. The tendency of stakeholders to pay attention to earnings on financial statement 

motivates managers to plan certain strategies so that the statement produced are in line with 

the expectations of the stakeholders, one of the way is by doing earnings management. 

Earnings management is the manager's intervention in raising or lowering profits in order to 

reach a certain profit level to benefit himself or the company. Earnings management can be 

influenced by several factors. Therefore, this study aims to determine the influence of free 

cash flow, financial distress, and investment opportunity set on earnings management. 

 

The theory underlying this research are agency theory, positive accounting theory, and 

signalling theory. Agency theory provides an understanding of the differences in interests 

(conflict of interest) and information held between the principal and agent. Positive 

accounting theory implies the use of accounting policies that are most appropriate in dealing 

with certain situations. Signalling theory implies that the company gives a signal that is a 

positive signal or negatif signal which can then influence investors’ decisions. 

 

The research sample consisted of 11 infrastructure, utility, and transportation companies 

listed on the Indonesia Stock Exchange in 2014-2018 with the total sample of 55 data. The 

sampling technique used was purposive sampling method. The data analysis methods that 

are used in this research are pooling test, descriptive statistics test, classic assumption test, 

and multiple linear regression analysis. 

 

The result indicate that the data in this research pass the pooling test and the classic 

assumption test because it meets the established criteria. The result of the F test indicate that 

all of the independent variables (free cash flow, financial distress, and investment 

opportunity set) have a simultaneous effect on earnings management. The result of the t test 

showed that free cash flow has a significant positive effect on earnings management with sig 

value of 0,036, financial distress does not have significant effect on earnings management 

with sig value of 0,2415, and investment opportunity set has a significant positive effect on 

earnings management with sig value of 0,025. 

 

Based on the results of data analysis, the conclusion of this study is that there is enough 

evidence that free cash flow has a significant positive effect on earnings management. There 

is also sufficient evidence that investment opportunity set has a significant positive effect on 

earnings management. While the financial distress has not enough evidence to effect on 

earnings management. 

 

Keywords: Earnings Management, Free Cash Flow, Financial Distress, Investment  

Opportunity Set  
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