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ABSTRAK

ulia @8160150 / 2020 / Peranan Sentimen Investor Dalam Memoderasi Pengaruh
Oflt£l|ltas Terhadap Nilai Perusahaan Pada Perusahaan Manufaktur yang Terdaftar di
rsan Efek Indonesia Periode 2016-2018 / Pembimbing Dr. M. Budi Widiyo
ryanth E.

IQULC_‘

I 3Peranan penting untuk mencapai profit suatu perusahaan, salah satunya adalah
melalm‘penanaman investasi di pasar modal. Perusahaan harus mencari sumber dana yang
e;asaEdarl luar perusahaan seperti yang terdapat pada capital market, yang memperoleh
D @da@tan perusahaan melalui pendanaan dari calon penanaman modal atau investor
gurgukﬂtap menjaga kelangsungan usahanya. Harga saham sebagai representasi dari nilai
oneusafjaan dapat ditentukkan oleh tiga faktor yaitu faktor internal perusahaan, eksternal
gpéusaﬁaan, dan teknikal. Nilai perusahaan dapat dipengaruhi oleh keputusan manajemen
“keyangan meliputi keputusan pendanaan, keputusan investasi perilaku keuangan dimana

gp@a parilaku investor cukup berperan seperti proses emosional psikologis mempengaruhi
ck&putigan investasi atau biasa dikenal dengan sentimen investor. Penelitian ini memiliki
=tuflangintuk (1) mengetahui pengaruh profitabilitas terhadap nilai perusahaan manufaktur.

(22 meﬂgetahm pengaruh sentimen investor terhadap nilai perusahaan manufaktur.

nnbuaw buese

qc%l

elJe q

1SN}

°Teor| keuangan yang mendasari penelitian ini adalah agency theory, signaling
,theory§dan theory of behaviour finance. Kemudian didukung dengan informasi sentimen
ginvest dan referensi terdahulu. Faktor-faktor yang diuji dalam penelitian adalah
§prof|ta§|htas sebagai variabel independen dengan indikator pengukuran ROA dan ROE.
3Nilai gerusahaan dengan indikator pengukuran PBV sebagai variabel dependen dan
%entin%n investor sebagai variabel moderasi dengan indikator market turnover

njues

=Sampel dalam penelitian ini terdiri dari 40 perusahaan manufaktur dan yang
§terdaﬂar di Bursa Efek Indonesia periode 2016-2018. Pengambilan sampel dilakukan
Sdengan metode purposive sampling. Prosedur yang digunakan untuk pengujian model dan
%pengolahan data adalah model persamaan structural (Structural Equation Modelling)

3

3dengan menggunakan software SmartPLS 2.0

=Hasil dari penelitian ini menunjukkan bahwa profitabilitas berpengaruh positif
erha&o nilai perusahan dan sentimen investor tidak memoderasi pengaruh profitabilitas
erhad@p nilai perusahaan.

Bpenelitian selanjutnya disarankan untuk memperluas sampel selain perusahaan
manugaktur dan menggunakan variabel yang lebih banyak.

quins uexngaius

A3

ep sigs

Kata Blinci : Return On Assets, Return On Equity, Price to Book Value, Sentimen Investor.
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ABSTRACT

ulia @8160150 / 2020 / The Role of Sentiment Investor in Moderating the Effect of
ofltei:nlllty on Firm Value in Manufakturing company Listed in Indonesia Stock
change period 2016 to 2018 / Preceptor : Dr. M. Budi Widiyo Iryanto, M. E.

|aUL<_‘

"The important role to achieve the profit of a company, one of which is through
stlg_q in the capital market. Companies must find sources of funds from outside the
paRy such as those found in the capital market, which obtain corporate income
ud® funding from prospective investors or investors to continue to maintain business
mcc@tlnﬁty Stock prices as a representation of the value of the company can be determined
gbygtwﬂ factors, fundamental factors and investor behavior. Company value can be
oinfuered by financial management decisions including funding decisions, financial
gb@avnr investment decisions where the pattern of investor behavior is quite instrumental
gaghe emotional psychological process affects investment decisions or commonly known as
gnﬁest@r sentiment. This study aims to (1) know the effect of profitability on the value of
Emanufacturlng companies. (2) determine the effect of investor sentiment on the value of

xmgnufEcturlng companies.
o =

a SFinancial theory that underliying this research are Agency theory, Signaling
mEtheorﬁand theory of behavior finance. Then supported by investor sentiment information
sand pr§vious references. The factors tested in the study are profitability as an independent
gvariabfe with indicators of ROA and ROE measurements. Firm value with PBV
measug'gment indicator as the dependent variable and investor sentiment as a moderating
ariabg with market turnover indicators

l%

in

dpnBuaw bueue
@058

qs

yeliey y

edu

BDUB%

"l’he sample in this study consisted of 40 manufacture companies and were listed on
Zthe Ind’bnema Stock Exchange in the 2016-2018 period. The data used in this secondary
>data a;gd purposive sampling method is used as sample selections. The procedure used for
Smodel Testing and data processing is structural equation modeling (Structural Equation
®Modeling) using SmartPLS 2.0 program.

u

w

u

==The results of this study indicates that profitability has a positive effect on firm
alue@nd investor sentiment does not moderate the effect of profitability on firm value.

E".Keywords: Return On Assets, Return On Equity, Price to Book Value, Investor
Sentifent.
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(e}
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usw bueue

Stgﬁtin%n Investor Dalam Memoderasi Pengaruh Profitabilitas Terhadap Nilai Perusahaan

dinb

p&a efio %

P&la Perusahaan Manufaktur yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia Periode 2016-2018”

a8l
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at terselesaikan dengan baik. Penulisan skripsi ini dibuat dalam rangka memenuhi salah

MBIsuEoy
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a5 neje ue
pundbun

najémen di Institut Bisnis dan Informatika Kwik Kian Gie (IBll KKG).

l-glﬂ |

H |

ep

erselesaikannya skripsi ini tidak terlepas dari bantuan, bimbingan, pengarahan,

S buepun-b

xGuju

ungan serta saran dari berbagai pihak, sehingga pada kesempatan ini dengan segala

D

renc@han hati dan penuh rasa hormat penulis berterimaksih kepada semua pihak, yakni :

Bapak Dr. M. Budi Widiyo Iryanto, M.E., selaku dosen pembimbing yang telah

banyak meluangkan waktu, memberikan saran dan kritik yang membangun

(219 uen ) e>jSew

untuk penulis, serta membantu penulis dalam menyelesaikan penulisan
penelitain ini sampai selesai.

Seluruh jajaran manajemen, dosen, staff administrasi, staff perpustakaan, dan
seluruh karyawan kampus Kwik Kian Gie School of Business yang telah

mendukung dan membantu penulis hingga selesainya studi penulis.

:19quins uexingakuaw uep uexwnjuesusw edueyiul sy eAsey ynan

Keluarga penulis yang telah memberikan dukungan moral dan materill kepada
penulis selama proses penyelesaian skripsi ini.

Teman-teman terbaik seperjuangan manajemen keuangan dan teman-teman
kuliah, yang telah membantu, memberikan semangat dan saran kepada penulis
untuk proses penyelesaian skripsi ini (Feren Kuswandi, Irine Melyani, Vika

Hendraswari, Kevin Lesmana, Aditya )

31D UeD] XIM) EYIIRWLIOJU] URP SJUS|d IMRSU]



‘9yM19g]| wizl eduey

undede ynjuaq wejep 1ul sijn} eAJey ynan)as neje ueibeqas yeAueqadwaw uep ueywnwnbusw bueseyiq -z

‘OMVIg| Jefem bueA uebunpuaday ueyibniaw yepiy uediinbuad -q

SSINISNE 10 TOOHDS
HID NV MY

‘yejesew njens uenelui} uep 134y uesnnuad

‘uesode) ueunsnAuad ‘yeiwi efiey uesinuad ‘uennauad ‘ueyipipuad uebuijuaday ynjun eAuey uedianbuad ‘e

&

o

Teman-teman penulis yang berjuang bersama dari semester satu (Anastasia
Pricilla, Nathania Jessica, Thysia Manambe)

Teman seperbimbingan yang telah berjuang bersama dengan penulis dalam
menyelesaikan skripsi ini bersama-sama (Lovely Christine, Anastasia Regina,
Nadia Vinka dan Grissella)

Teman SMA yang telah memberikan dukungan, meluangkan waktu dan
memberikan canda tawa ( Putri Dwi. A, Shania Safera.T.S)

Semua pihak — pihak terkait yang tidak bisa disebutkan namanya satu persatu

yang telah berbagi bantuan dan dukungannya dalam penyelesaian skripsi ini.

buepun-buepun 16unpunig eydig yeH

khir kata, penulis berharap semoga skripsi ini dapat bermanfaat bagi para

Aoyu] uep sjusig Y1ISUI) DHY, 181 AW exdi yeH (J)

=]
@
3
o

n

a dan menjadi bahan masukan yang berguna bagi pembaca yang memerlukannya.

Jakarta, Juli 2020

(319 uery Simyl e

Julia

11aquins ueyingakuawl uep ueywnjuedsusw edue) i snny eAsey ynanjas neje ueibeqes dipnbusw Bueseyq |

Vi

99 Uep) YIM) BHj3eULIO U] Uep Sjusig INISU]



‘9yM19g]| wizl eduey

undede ynjuaq wejep 1ul sijn} eAJey ynan)as neje ueibeqas yeAueqadwaw uep ueywnwnbusw bueseyiq -z

SSINISNE 10 TOOHDS
HID NV MY

‘yejesew njens uenelui} uep 134y uesnnuad

‘OMVIg| Jefem bueA uebunpuaday ueyibniaw yepiy uediinbuad -q
‘uesode) ueunsnAuad ‘yeiwi efiey uesinuad ‘uennauad ‘ueyipipuad uebuijuaday ynjun eAueq uedipnbuad e

&

DAFTAR ISI
PENG@AHAN .................................................................................................................................. i
ABSTRAK ...ttt ettt ettt s st e b et et e s et et et e s ese s et e s e s e s ese et eae et eneetese et e st eteneerenens iii
- I
DABSTIRACT -...oooeseeeeeeeeeesoeeeeesseemseees s seseee e seeeseee s sessee e rseee e iv
o (e}
§KATA2ENGANTAR ........................................................................................................................ v
((=]
gDéFTER 1] OO vii
3
thgFTKR TABEL ..ottt ettt ettt et ettt et tenenenas X
SzER |,<. .............................................................................................................................................. 1
o9 2
gPENDA\—IULUAN .............................................................................................................................. 1
o &
> A iatar belakang Masalah ...........coooiiriiie s 1
-Q
2 o:B Sdentifikasi masalah PENElitian.............cccceveiiiciercieisieceee e 7
@ =]
e &, GBALASAN MASAIAN .....cooeevevenses s 8
E (o] —
> O, BatASAN PENEIIAN ......ooovrvvvvrsvcverscess s 8
Q_ m
3 . FRUMUSAN MESAIAN ...ttt ettt s aen s 9
5& 3
S S 1T T 9
(2]
5 G. g Manfaat PENEIITIAN...........cooviiieeeece ettt s b e s 9
%BAB LB .o oevveeeeeee s eseeeess e s seses s 11
gKAJlAg PUSTAKA ..ottt bbbt 11
5 A. E.andasan TEOM ..ttt 11
3
g 1m ANGENCY THEOIY ..o e e ee e se e ee e sesesese s e es st eeeseseseseseseeeseseseseses 11
O;’_ .3 SIGNAIING TREOKY ..ottt ettt st e st e ebeesbesbeesbenbeereenes 13
§ 3. Theory of BeNaVIOr FINANCE........ccccerierieieseetere ettt e et sre et sse e ennas 14
B PROFADIILAS oo ess e sees ettt 16
2 =
()
& ﬂ SENLIMEN INVESION .......vvoveoceeoeeee s 20
% @ Nilai PEIUSANAAN........ccui ittt ettt e st e a e be s re e b e reeanas 24
3 )
§ B. @PENElitian TEIrANUIU ........veeveieeiceeeccee ettt 27
g C. §<erangka PEMIKITAN ..ottt st b st s s st 29
1: Pengaruh antara profitabilitas terhadap nilai perusahaan...........cccoeveeeveveeceneeceeneeene, 29
g Pengaruh antara sentimen investor terhadap nilai perusahaan...........c.ccccooveeeveeeeineenene. 30
D. SFHIPOLESIS PENEIIIAN ......voveoeeirieciie ettt 31
BAB 5‘ ............................................................................................................................................ 32
MET@)E PENELITIAN ..ottt ettt ettt e st e sbe e s nate e saba e e sbbeessbaesnsseesabaeenns 32
A %bjek = 0T LT o SRS 32
B. BSAIN PENEBIITIAN.....e.tiiieie ettt ettt et et sae e sesaeenaesteennens 33
C. g.)perasional Variabel PENelItIan. .......c.oooviieee e 33
1; PEOFHBDIITEES . erceseserscesesessees e sessees e sess e eeeseesees e sess et ers s 34
vii



36
37
38
50
50
64
69

40
41
46
46
46
46
51
51
52
53

.63
63
63
63

viii

QUMPUIAN DALA.....ccueiteetietesieieieeeee ettt
Analisis Peranan Sentimen Investor dalam Memoderasi Pengaruh Profitabilitas terhadap

I PEIUSANAAN. ....ee ettt ettt e et e e e et e e e e et e essareteeseaeeeesaaneaeessaseeeessaseneessanes

Analisis Pengaruh Profitabilitas terhadap Nilai Perusahaan ............ccccceevvevveviieecieniennnnns
Nalisis dan PEMDANASAN ..........eecererieiese ettt sttt s aeste e esesneenes

SI| PENEIITIAN ..ottt et e et e e e et e e s et e e e saataeeesaaaeeesassaeeesansaeeesannaeeesan

ambaran Umum Objek PENEILIAN .........cccevririririeieeieeeeseereee e
NALISIS DESKIIPLIT. ...t

knik Pengambilan SAmpel...........co oo

Nilai PEIUSANAAN........ccviieieiecicee ettt e e e ra e b e eseetesreennas
SENEIMEN INVESTOT ....veeeeeeeeee ettt ettt ettt e e e et e e s et e e e s ettt eesaaaeessasastessasseeesasreeesasaeeesas

LEIS DAN PEMBAHASAN ..ot
gslmpulan

%eknik Pen
'§eknik AANBLISIS DALA....eveeeeieeeeee ettt e eeee e e e et e s e ee et e e s esteessasateessasaeeessasraeeseanreeas

=
<
= Institut Bisnis dan Informatika Kwik Kian Gie

m
T 7= 1 TR
(9]

1. -h Pengujian Model dan Hipotesis PENElItian...........ccccoeverieieeirinineneieeeeeeeeeeiesve e
2. 3 Rincian penjelasan evaluasi MOUEL...........cooviieveieeieii e

-

%x%.:%.:: w_us_m n_s\,_ In _w
[a]

0O uw u %._mmyn.mmcﬁsam.y@_c:gm:m Unng <

@ 1. Dilarang %m:@c:n sebagian atau seluruh karya tulis ini ﬁm:um 3m$m:£c3@m: m.m_S menyebutkan sumber:

a. Pengutipan hanya untuk kepentingan pendidikan, penelitian, penulisan karya ilmiah, penyusunan laporan,
WI penulisan kritik dan tinjauan suatu masalah.
K mnmwmﬁﬁmww;mmmm b. Pengutipan tidak merugikan kepentingan yang wajar IBIKKG.
2. Dilarang mengumumkan dan memperbanyak sebagian atau seluruh karya tulis ini dalam bentuk apapun
tanpa izin IBIKKG.

2.

A
AM



- @ =g
< = . :
: = : > : :
: < . [ . :
: =) : =) : :
. c . c . .
. [¢B) : [«5) . .
S
S
: o : (<)
: o : o : :
. o : o : :
. e : e :
: (5} : (7] : :
: = : = g :
: : R7) :
. § ¢ § &
: < : < = :
x : a o £ g
< : S : S T s
28] : @ : 17} 0 =
> ¢ ¢ 5 3
< . 1 E B Z
o : = : - = o x
o : (5] : [<5) e _
< : m : e °© [&]
: — : ) wn —_
n . 5§ £ § g 2
< S n S 0 & =
o = S 5 & ® &
= 8 2 g8 3 E
o ) o T o L
o o a9 o o =
= x '3 < 5
32 & z &3 z X
E £ o £ g5 =
w o g o g 3
T B8 £ B £ B
o o o o @ =
P = = =
i < 3 N3 ™
I3\ < = < = <
@ .-me n__uW B_p—ma IBI _A._Dmm (1 il itut W:.u dan Informatika Kwik Kian Gie) Institut Bisnis nm-_- _-_-.qu_-_-_-mn__nﬂ _AE__A _Qﬂ-_- Gie
£ & HskciptaBilind@ngi Un&aing-Undang
mu. D:mwmp%@ BmD:..@c:n mn%cm@_mom atau mnmu_c_.c: karya tulis ini tanpa mencantumkan dan menyebutkan sumber:
@ a. Pengutipan hanya untuk kepentingan pendidikan, penelitian, penulisan karya ilmiah, penyusunan laporan,
WI penulisan kritik dan tinjauan suatu masalah.
K mnmwmﬁﬁmww;mmmm b. Pengutipan tidak merugikan kepentingan yang wajar IBIKKG.

2. Dilarang mengumumkan dan memperbanyak sebagian atau seluruh karya tulis ini dalam bentuk apapun
tanpa izin IBIKKG.



< ©
. s F 5 08 8 g
U T S S
m : : : o : : :
o : : : : ‘B : : :
~ : : : P . : : :
[ . . . M > . : .
< : : : : @ : : :
s : : : . © : : :
g 1B i
s : SRR - :
a : : : : < : : :
— : : : : < : . :
S| : : : : 1Z] : : :
z g
= : : : : I : : :
< : : : : ® : : :
IS : S . E : : :
- S S S~ S A S S
w o ; ¥ £ : :
m @] : : c : » : : :
< @ : . ¢ : - . : .
[ c : : << = : : :
(5] : . ] . (=2 : . .
x o : : a : ) : : : x
< < : : ) : = : : e
W O : : 5} : 5 : : 7
R N . B . 4+ N . o -
A [ . . — N > : : m
a) n . — [<5) Y= o : . -~
31 . ] o +—J S : . ©n
= a = = 2 © : : '
= = = © k7 o : : =
| £ e LA B : : s
+— = c [«5] —_— M .
o g - = X = %) : ©
o = [e3) o] = w m . he]
c = 08 E & — = = 2
(@] ©n m mu ..A.m = © = —
c & s O & = =3 ]
— +~ V Y (%2} [
T = = o« 'C o o c
£ % 2 % £ 3 58 3 3
S = < X~
— o = o c = = =
g ¢ =X a < =z 2 =z =Z
@m - L NI N N o <. R . o . o o R o
I_._mxm_vnm :B___A _w_Hw_Am @._mn_nmﬁ w_m.m_u n_m_._m_._?_‘-;lsn_xm Kwik Kian Gie) Institut Bisnis nm-_- _-_-.qu_-_-_-mn__nﬂ _AE__A _Qﬂ-_- Gie
5] =] <5} 5] 5] 5] %] 5] 5}
= % Bak CipR U_:_@c:@w@sgm@-cam&o =
F. D_Awwm:@ L.,Im:@c:mlmmcm@ﬂm: atau sel{?uh xm__ﬂm tulis ni tanpa mencantumkan dan menyebutkan sumber:
@ a. Pengutipan hanya untuk kepentingan pendidikan, penelitian, penulisan karya ilmiah, penyusunan laporan,
KWIK KIAN GIE penulisan kritik dan tinjauan suatu masalah.
SCHOOL OF BUSINESS b. Pengutipan tidak merugikan kepentingan yang wajar IBIKKG.

2. Dilarang mengumumkan dan memperbanyak sebagian atau seluruh karya tulis ini dalam bentuk apapun
tanpa izin IBIKKG.



