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ABSTRAK 

 

Julia / 28160150 / 2020 / Peranan Sentimen Investor Dalam Memoderasi Pengaruh 

Profitabilitas Terhadap Nilai Perusahaan Pada Perusahaan Manufaktur yang Terdaftar di 

Bursa  Efek Indonesia Periode 2016-2018  / Pembimbing  Dr. M. Budi Widiyo 

Iryanto,M.E. 

Peranan penting untuk mencapai profit suatu perusahaan, salah satunya adalah 

melalui penanaman investasi di pasar modal. Perusahaan harus mencari sumber dana yang 

berasal dari luar perusahaan seperti yang terdapat pada capital market, yang memperoleh 

pendapatan perusahaan melalui pendanaan dari calon penanaman modal atau investor 

untuk tetap menjaga kelangsungan usahanya. Harga saham sebagai representasi dari nilai 

perusahaan dapat ditentukkan oleh tiga faktor yaitu faktor internal perusahaan, eksternal 

perusahaan, dan teknikal. Nilai perusahaan dapat dipengaruhi oleh keputusan manajemen 

keuangan meliputi keputusan pendanaan, keputusan investasi perilaku keuangan dimana 

pola perilaku investor cukup berperan seperti proses emosional psikologis mempengaruhi 

keputusan investasi atau biasa dikenal dengan sentimen investor. Penelitian ini memiliki 

tujuan untuk (1) mengetahui pengaruh profitabilitas terhadap nilai perusahaan manufaktur. 

(2) mengetahui pengaruh sentimen investor terhadap nilai perusahaan manufaktur. 

Teori keuangan yang mendasari penelitian ini adalah agency theory, signaling 

theory, dan theory of behaviour finance. Kemudian didukung dengan informasi sentimen 

investor dan referensi terdahulu. Faktor-faktor yang diuji dalam penelitian adalah 

profitabilitas sebagai variabel independen dengan indikator pengukuran ROA dan ROE. 

Nilai perusahaan dengan indikator pengukuran PBV sebagai variabel dependen dan 

sentimen investor sebagai variabel moderasi dengan indikator market turnover 

Sampel dalam penelitian ini terdiri dari 40 perusahaan manufaktur dan yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2016-2018. Pengambilan sampel dilakukan 

dengan metode purposive sampling. Prosedur yang digunakan untuk pengujian model dan 

pengolahan data adalah model persamaan structural (Structural Equation Modelling) 

dengan menggunakan software SmartPLS 2.0 

 Hasil dari penelitian ini menunjukkan bahwa profitabilitas berpengaruh positif 

terhadap nilai perusahan dan sentimen investor tidak memoderasi pengaruh profitabilitas 

terhadap nilai perusahaan. 

 Penelitian selanjutnya disarankan untuk memperluas sampel selain perusahaan 

manudaktur dan menggunakan variabel yang lebih banyak. 

 

Kata kunci : Return On Assets, Return On Equity, Price to Book Value, Sentimen Investor. 
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ABSTRACT 

 

Julia / 28160150 / 2020 / The Role of Sentiment Investor in Moderating the Effect of 

Profitability on Firm Value in Manufakturing company Listed in Indonesia Stock 

Exchange period 2016 to 2018 / Preceptor : Dr. M. Budi Widiyo Iryanto, M. E.  

The important role to achieve the profit of a company, one of which is through 

investing in the capital market. Companies must find sources of funds from outside the 

company such as those found in the capital market, which obtain corporate income 

through funding from prospective investors or investors to continue to maintain business 

continuity. Stock prices as a representation of the value of the company can be determined 

by two factors, fundamental factors and investor behavior. Company value can be 

influenced by financial management decisions including funding decisions, financial 

behavior investment decisions where the pattern of investor behavior is quite instrumental 

as the emotional psychological process affects investment decisions or commonly known as 

investor sentiment. This study aims to (1) know the effect of profitability on the value of 

manufacturing companies. (2) determine the effect of investor sentiment on the value of 

manufacturing companies. 

Financial theory that underliying this research are Agency theory, Signaling 

theory, and theory of behavior finance. Then supported by investor sentiment information 

and previous references. The factors tested in the study are profitability as an independent 

variable with indicators of ROA and ROE measurements. Firm value with PBV 

measurement indicator as the dependent variable and investor sentiment as a moderating 

variable with market turnover indicators 

The sample in this study consisted of 40 manufacture companies and were listed on 

the Indonesia Stock Exchange in the 2016-2018 period. The data used in this secondary 

data and purposive sampling method is used as sample selections. The procedure used for 

model testing and data processing is structural equation modeling (Structural Equation 

Modeling) using SmartPLS 2.0 program. 

The results of this study indicates that profitability has a positive effect on firm 

value and investor sentiment does not moderate the effect of profitability on firm value. 

Keywords: Return On Assets, Return On Equity, Price to Book Value, Investor 

Sentiment. 
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