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        ABSTRAK 
 
Gris sella / 24160062 / 2020 / Uji Efisiensi Bursa Efek Indonesia Bentuk Setengah 
Kuat Secara Informasi Terhadap Pengumuman Right Issue Periode 2017-2018 / 
Pembimbing : Dr. M. Budi Widiyo Iryanto, M.E  

 
Setiap perusahaan dalam mengembangkan bisnisnya memerlukan dana yang 

besar, salah satu sarana yang dapat digunakan adalah pasar modal. Aksi korporasi 
yang dapat digunakan perusahaan untuk mencari dana di pasar modal salah satunya 
adalah right issue. Informasi mengenai right issue sangat penting bagi investor, 
karena informasi ini akan mempengaruhi reaksi investor. Konsep pasar yang efisien 
ditekankan pada aspek informasi ini. Salah satu pengukuran mengenai pasar yang 
efisien adalah kecepatan reaksi pasar. Pasar yang efisien merespon aksi korporasi 
perusahan langsung pada hari pengumuman. Namun kenyataan nya masih ada 
perbedaan reaksi pada pengumuman right issue , di mana ada pasar yang tidak 
merespon sampai hari ke 3 setelah pengumuman,  ada yang langsung merespon. 
Pasar yang tidak merespon mengartikan bahwa pengumuman tidak memiliki 
kandungan informasi atau investor tidak mengetahui hal ini. Seharusnya  ditengah 
perkembangan teknologi, aksi korporasi perusahaan mudah didapat oleh investor. 
 

Pengujian hipotesis menggunakan metode event study untuk melihat reaksi pasar 
atas informasi yang diumumkan. Pengujian efisiensi pasar bentuk setengah kuat 
secara informasi merupakan bentuk dari event studies. Dalam konsep pasar efisien 
bentuk setengah kuat secara informasi, tidak ada investor yang dapat menggunakan 
informasi yang dipublikasikan untuk mendapatkan abnormal return. Pengujian 
efisiensi pasar mencakup pengujian kandungan informasi dan kecepatan reaksi 
pasar terhadap suatu pengumuman yang dipublikasikan oleh perusahaan. Variabel 
yang dapat digunakan untuk menguji kandungan informasi  adalah abnormal return. 
 

Objek penelitian adalah perusahaan yang melakukan right issue di tahun 2017 
sampai 2018 dan terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI). Terdapat 55 perusahaan 
yang melakukan right issue selama tahun 2017 sampai 2018. Sampel penelitian 
adalah 53 perusahaan yang diperoleh setelah dilakukan nya purposive sampling. 
Pengujian yang dilakukan dalam penelitian ini adalah uji statistik deskriptif dan one-
samples t test menggunakan SPSS versi 25. Periode pengamatan yang dipakai 
adalah 5 hari sebelum, 1 hari saat pengumuman dan 5 hari sesudah pengumuman. 

 
Pengujian menunjukkan bahwa pengumuman right issue memiliki kandungan 

informasi yaitu terdapat abnormal return yang signifikan pada t-1 , t 0 ,t+1 dan t+2. 
Untuk pengujian mengenai kecepatan reaksi pasar menunjukkan bahwa pasar 
bereaksi lambat dan berkepanjangan. 
 

Hasil yang didapat dari penelitian ini adalah Bursa Efek Indonesia belum efisiensi 
bentuk setengah kuat secara informasi terhadap pengumuman right issue periode 
2017- 2018. 

 
Kata Kunci: right issue, event study, dan abnormal return 
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ABSTRACT 

 

Gris sella / 24160062 / 2020 / Testing Semi-Strong Form Efficiency of Indonesia 
Stock Exchange on The Announcement of Right Issue Periode 2017-2018 / Advisor : 
Dr. M. Budi Widiyo Iryanto, M.E  

 
Each company in developing its business requires large funds, one of the facilities 

that can be used is the capital market. One of the corporate actions that companies 
can use to look for funds in the capital market is the rights issue. Information about 
the rights issue is very important for investors, because this information will affect 
investors' reactions. The concept of an efficient market is emphasizes this aspect of 
information. One assessment of an efficient market is the speed of market reaction. 
An efficient market responds to corporate actions directly on the day of the 
announcement. But the reality is there are still different reactions to the 

announcement of the rights issue, where there are markets that do not respond until 
day 3 after the announcement, there are those who respond immediately. An 
unresponsive market interpreting the announcement has no information or investors 
do not know. In the midst of technological developments, corporate action should be 
easily obtained by investors. 

 
Hypothesis testing uses the event study method to see the market reaction to the 

information announced. Testing the efficiency of the market in the form of semi strong 
by information is a form of event studies. In the concept of an efficient market the 
semi-strong by information, no investor can use published information to get an 
abnormal return. Market efficiency testing includes testing the information content and 
speed of market reaction to an announcement published by the company. Variables 
that can be used to test information content is abnormal return. 

 
The object of research is companies that conduct rights issues in 2017 to 2018 and 

are listed on the Indonesia Stock Exchange (IDX). There were 55 companies that 
conducted right issues from 2017 to 2018. The research sample was 53 companies 
that were obtained after conducting a purposive sampling. Tests conducted in this 
study are descriptive statistical tests and one-samples t test using SPSS version 25. 
The observation period used is 5 days before, 1 day during the announcement and 5 
days after the announcement. 

 
Tests show that the announcement of the right issue has information content there 

is a significant abnormal return at t-1, t 0, t + 1 and t + 2. To test the speed of market 
reaction shows that the market reacts slowly and prolonged. 

 
The results obtained from this study are that the Indonesia Stock Exchange has 

not yet a semi-strong form efficiency by information on the announcement of right 
issue  2017-2018. 

 
Keywords: right issue, event study, dan abnormal return 
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