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ABSTRAK

gEIizabet Liena / 26160396 / 2020 / Analisis Nilai Intrinsik Saham dengan Pendekatan
=Price Earnings Ratio (PER) dan Price to Book Value (PBV) pada Bank BUKU 4 yang
ZTerdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) Periode Tahun 2017-2019 / Bonnie Mindosa S.E.,

MBA

—Pérekanomian dunia yang tidak menentu pada awal tahun 2019 cenderung melemah,
kefrfena menurunnya aktivitas konsumsi dan investasi baik konsumen maupun bisnis, dan
chaf inicjuga diperkuat oleh sentimen akan negosiasi perdagangan antara Amerika Serikat
ﬁdéngan Tiongkok. Sektor perbankan menjadi salah satu sektor yang berperan penting
md@am membangun perekonomian sebuah Negara. Bank menyalurkan dana ke sektor riil
cunftuk mendorong pertumbuhan perekonomian sehingga bank telah menjadi lembaga yang
mtugdt mempengaruhi perkembangan perekonomian. Bank BUKU 4 sendiri telah dikenal
Soleh banyak masyarakat dan juga masuk ke dalam LQ45, yang artinya bank-bank tersebut
~sapgat«diminati dan dipercaya, baik oleh para nasabahnya hingga para investor karena sisi

“fundamentalnya yang baik.

_bnﬁua

as di

%Price Farnings Ratio merupakan salah satu analisis rasio yang digunakan untuk
smengambil keputusan investasi. Price Earnings Ratio dapat dijadikan sebagai bahan
spertimpangan investor untuk melihat besar tidaknya return yakni setiap kenaikan Price
‘SEarnings Ratio mengindikasikan terjadinya penurunan return saham dan penurunan Price
SEarnings Ratio mengindikasikan kenaikan return saham. Price to Book Value adalah
Zperhityngan atau perbandingan antara market value dengan book value suatu saham.
“Dengaf rasio Price to Book Value ini, investor dapat mengetahui langsung sudah berapa

=kali market value suatu saham dihargai dari book value-nya.

=
Q

§Penelitian ini menganalisis data dari Laporan Keuangan Tahunan periode tahun 2017-2018
“dan Laporan Keuangan Triwulan 3 tahun 2019 saham BBCA, BMRI, BBNI, dan BBRI
olalu kemudian akan diolah dengan menggunakan Microsoft Excel. Teknik analisis yang
wdigunakan yaitu analisis fundamental, dengan tujuan untuk menghasilkan nilai yang dapat
CSrdiperbandingkan dengan harga sekuritas saat ini, yang dikemudian hari dapat dinilai
=apakah posisi sekuritas tersebut underpriced atau overpriced.

=)
n

SBerddsarkan metode Price Earnings Ratio (PER) dan Price to Book Value (PBV),

=diperaleh hasil yaitu harga saham BBCA dan BBRI berada dalam kondisi Overvalued.
Sedarjgkan harga saham BMRI dan BBNI berada dalam kondisi Undervalued.

Berdasarkan hasil valuasi saham tersebut, dapat diambil kesimpulan yaitu harga saham
BBCAs dan BBRI dihargai mahal maka keputusan investasi yang diambil adalah sell atau
hold. &edangkan harga saham BMRI dan BBNI dihargai murah maka keputusan investasi
yang =sebaiknya diambil yaitu buy atau membeli/memperbanyak kepemilikan saham
tersehut.

Kata Kunci : Valuasi, Price Earnings Ratio, Price to Book Value, Nilai Intrinsik.
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ABSTRACT

cElizabgt Liena / 26160396 / 2020 / Analysis of Stocks Intrinsic Value with Price Earnings
gRatio (PER) and Price to Book Value (PBV) Approaches in Bank BUKU 4 that Listed in
2Indonesia Stock Exchange (BEI) for the Period of 2017-2019 / Bonnie Mindosa S.E.,
MB.A

éTlgé uacertain global economy at the beginning of 2019 is tended to weaken, due to
«de¢lining consumption and investment activity of both consumers and businesses, and it
swas also reinforced by sentiment about trade negotiations between the United States and
%C@ina. ;The banking sector became one of the sectors that play an important role in building
;;hg economy of a country. Bank channel funds to the real sector to encourage economic
cgrowth: so that bank has become an institution that also affect economic development.
EBgﬁk BUKU 4 itself has been known by many people and also entered into LQ45, which
Smeans=that these banks are very attractive and trusted, either by the clients and the
~Zinvestars because their fundamentals are good.

Fice Earnings Ratio is one of the ratio that being used to make investment decisions. Price
~Earnings Ratio can be as a consideration for investors to see whether the return is high that
sany inerease in Price Earnings Ratio indicates a decrease in stock returns and a decrease in
oPrice Earnings Ratio indicates the increase in stock returns. Price to Book Value is a
‘Scalculation or comparison between market value and book value of a stock. With this ratio,
Jinvestors can find out directly how many times the market value of a share valued of its
§book value.

SThis study analyzes data from the Annual Financial Statements year period 2017-2018 and
ogthe third Quarterly Financial Statements 2019 of BBCA, BMRI, BBNI, and BBRI and then
awill be processed using Microsoft Excel. The analysis technique is fundamental analysis,
“with the aim to produce a value that can be compared with the price of current securities,
owhich=can be assessed in the future whether the securities position is underpriced or
soverpriced.

6
4

n) eAie

—

§Based70n the Price Earnings Ratio (PER) and Price to Book Value (PBV) methods, the

oresultspshow that the BBCA and BBRI stock prices are in Overvalued conditions. While
“the prites of BMRI and BBNI are Undervalued.

0]
i

Based_on the results of the stock valuation, it can be concluded that the BBCA and BBRI
stockgprices are expensive so that the decision of investment taken is sell or hold. While
the price of BMRI and BBNI stock prices are cheap, so the decision of investment that
shouldsbe taken is to buy or multiply the ownership of these shares.

Keywa@rds : Valuation, Price Earnings Ratio, Price to Book Value, Intrinsic Value
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Elizabet Liena

310 Ul



vii
xii

DAFTAR ISI

a. Relative ValUation ..........ccvviiiiiiiiii et
1) Earnings MUILIPIES .....ooovveiieiiiece e

2. Firm Value (Nilai perusanaan) .........ccccocceviieiieiiiieiie e
3. Valuation (ValUaSI) ....cceeoiieiiiiiccie et

1. KiNerja PeruSaNaan ..........ccccveiiuiiiiieiie e sie ettt a e

AL LaNdasan TOMILIS ..ooeeeeeeeeeeeeeeee e

D. RUMUSAN MaASAlAN .......ooiiiiieiece e
E. TUjuan PeNEIITIAN ......c.ooviiiiiiiiiee s
F. Manfaat PENelitian ...........ccoooiiiiiieiiee e

A. Latar Belakang Masalah ...
B. Identifikasi Masalah ........oooooooooiooi
C. BataSan PENEIITIAN ......eveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee et e e eeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeees

@)

LAMAN JUDUL oo ettt e e e e e e e e e e et e ea e et e et e et e sreeeeeaeaaeeaeereans

P
(0]
KA T A PENGANTAR oo,

o
TAR GAMB AR oo,

5
AFT%\R LAMPIRAN oo,

atika Kwik Kian Gie

~

(@]
ENGESAHAN oo

3

STRAK .coottirirssieiessisssssssssseissss s ssssssesssnnss 11
©

TIRACT oottt eeessss s

Institut wmsmm dan Informatika Kwik Kian Gie

N2
Hed Cipma Dili

<
M a . e
@3 1. Dilarang menyutip sebagian atau seluruh karya tulis ini tanpa mencantumkan dan menyebutkan sumber:
W\@th a. Pengutipan hanya untuk kepentingan pendidikan, penelitian, penulisan karya ilmiah, penyusunan laporan,
KWIK KIAN GIE penulisan kritik dan tinjauan suatu masalah.
SCHOOL OF BUSINESS b. Pengutipan tidak merugikan kepentingan yang wajar IBIKKG.

2. Dilarang mengumumkan dan memperbanyak sebagian atau seluruh karya tulis ini dalam bentuk apapun
tanpa izin IBIKKG.

<
AF

D
A

ungidnda

(7]

NG E A1 B
©

DAETAR TABEL oo

A



‘OyVIg] uiz! eduey

undede ynjuaq wejep 1ul sijny eAuey ynanyas neje ueibeqgas yeAueqiadwaw uep ueywnwnbusw buede)iq -z

‘OyM|g| Jelem buek uebunuaday ueyibniaw yepny uediinbuad q

919 NV MY

"yejesew niens ueneluly uep yiidy uesijnuad

‘uedode) ueunsnAuad ‘yerw eAsey uesnnuad ‘uennauad ‘ueyipipuad uebunuaday ynjun eAuey uediynbusd e

2) Book-Value MUILIPIES ........ccooiiiiiiiice e 13
(F)B. Penelitian TerdanuIU ... 15
; % C. Kerangka PemiKIran ... 18
gBAB EI. METODE PENELITIAN ..o 21
% A ODbjek Penelitian ..o 21
% B. Disain Penelitian ...t 22
g C. Variabel Penelitian ...........ccocooiiiiiiii e 22
? D. Teknik Pengambilan Sampel ..........ccooiiiiiiniiiiieeeee e 23
é E. Teknik Pengumpulan Data .........cccooeiiiiiiiiniiieeee e 23
c
gﬁ F. Teknik ANaliSIS DAt .........ccoeieiiieieieiese e 26

1. Mengolah Data Menggunakan Metode Valuasi

eyuwiniuedsuaw eduey 1ul siny eAuey ynanyas neje ueibeqas dianbuaw

1D ueny YImy exiew.oyu] uep siusig Insul) DX 191 11w

Price Earnings Ratio (PER) dan Price to Book Value (PBV) .................. 24

2. Melakukan Analisa Kewajaran Harga Saham ...........c.cccoocniniiniininnenen, 27

3. Pengambilan Keputusan INVESLAST ..........ccccoriririniiiieiese e 28

oBAB FY. HASIL ANALISIS DAN PEMBAHASAN ..o, 29
g A. Gambaran Umum Obyek Penelitian ...........cccooviiiiiniieeee, 29
é; g B. ANalisis DESKITTLIT ......cc.ooiiiiiiiiiiieee e 31
nj% g 1. Return on EQUItY (ROE) ....ccoiiiiiiiiiiic e 32
% = 2. Earnings per Share (EPS) ..o, 33
’ 3. Dividend per Share (DPS) ......cooviiiiiieic et 34
4. Dividend Payout Ratio (DPR) ......cccoiiiiiiiiiecc e 35

C. Hasil PeNelItian ..o 36

1. Hasil Perhitungan Nilai Intrinsik Saham .............cccooiiiiiicii e, 36

a. Hasil Perhitungan Nilai Intrinsik Saham

dengan metode Price Earnings Ratio (PER) ........cccccoevviviiiiiciiecnnnn, 36

31D uen] MIM)| e)iew.ioju] uep sius



37
38
38
39
40
44
44
45
47
51

metode Price to Book Value (PBV) ......ccccviiiiiiiiiee

dengan metode Price to Book Value (PBV) ...,
metode Price Earnings Ratio (PER) .......c.ccocviiiiiiiinneeee

b. Hasil Perhitungan Nilai Intrinsik Saham
a. Pengambilan Keputusan Investasi dengan
b. Pengambilan Keputusan Investasi dengan

2. Pengambilan Keputusan INVESTASH ..........cccrviiriiiieieiciene e,

D, PMBDANASAN ...ttt
B S AIAN . et e e e aaaaaara———

SIMPULAN DAN SARAN .ottt
ALSTMPUIAN o

e
&
@ Hak cipta milik IBI KKG (Institut Bispis dan _:ﬁo_‘anmm Kwiik Kian Gie) Institut Bisnis dan Informatika Kwik Kian Gie
L =
Hak Cipta Dilindungi C:Qm%-chm:@ < <
MMM@ 1. Dilarang mengutip sebagian atau seluruh karya tulis ini msvm ﬂ_m:nmicﬂ:xm: dan menyebutkan sumber:

a. Pengutipan hanya untuk kepentingan pendidikan, penelitian, penulisan karya ilmiah, penyusunan laporan,

KWIK KIAN GIE penulisan kritik dan tinjauan suatu masalah.
SCHOOL OF E:me b. Pengutipan tidak merugikan kepentingan yang wajar IBIKKG.
2. Dilarang mengumumkan dan memperbanyak sebagian atau seluruh karya tulis ini dalam bentuk apapun
tanpa izin IBIKKG.

B



"OyMIg]| Uizt eduey

undede ynjuaq wejep 1ul sijny eAuey ynanyas neje ueibeqgas yeAueqiadwaw uep ueywnwnbusw buede)iq -z

‘oyM|g| Jelem buek uebunuaday ueyibniaw yepny uediinbuad q

SSINISNT 40 TOOHDS
HID NV AIMN

‘yejesew niens ueneluly uep Y1y uesinuad

‘uedode) ueunsnAuad ‘yerw eAsey uesnnuad ‘uennauad ‘ueyipipuad uebunuaday ynjun eAuey uediynbusd e

®

DAFTAR TABEL

@

DTabeI 2—1 Penelitian TerdaNUIU .......ooeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeees

eJe)l

S Tabel &'1 Perkembangan Return on Equity Bank Buku 4 ..............cccoooviiiinnennn,

3 _ 3

nbua
bugpun-buepugibununig&dio

(31D eIy XIM)| ENsIEUWLIOJU| DD SIUSIg FAMISWY) DY

s di

T
abel
el 5 Nilai Intrinsik Bank Buku 4 dengan Metode

el 4.6 Nilai Intrinsik Bank Buku 4 dengan Metode

abel

.7 Kondisi Harga Saham dan Pengambilan Keputusan Investasi

Tabel 4.8 Kondisi Harga Saham dan Pengambilan Keputusan Investasi

1g INISU|

:Jaquins ueyingaAuaw uep ueywNIURdOUaW edua Iui sin eM_(ix ynunies nese ugPeqa

31D uen] MIM)| e)iew.ioju] uep sius

STabel iz Perkembangan Earning per Share Bank Buku 4 ............cccccooeivennne.
w

el 4,3 Perkembangan Dividend per Share Bank Buku 4 .............cccccooooinninne.

.4 Perkembangan Dividend Payout Ratio Bank Buku 4 .............ccceevneee.

Price Earnings Ratio (PER) ...,

Price to Book Value (PBV) .....cooiiiiiiiiiiieeceee e,

dengan Metode Price Earnings Ratio (PER) .........cccociviiniiiinicienn,

dengan Metode Price to Book Value (PBV) .......cccociiiiiiniiiinicien,



.19

[nd
<
m
p=
<
)
[nd
<
T
LL
<
o
e
o
=
S
(5}
o
<
X
<))
<
o
(3]
A
—
I3\
H ipta milik IBI KKG (Institut Bisnis dan Inf tika Kwik Kian Gi i ieni i i i
© ag cipta mili (Institut Bisnis dan Informatika Kwik Kian Gie) Institut Bisnis dan Informatika Kwik Kian Gie
m Hak Cipta Dilindungi Undang-Undang
fﬁ%:m_,m:@ mengutip sebagian atau seluruh karya tulis ini tanpa mencantumkan dan menyebutkan sumber:
@Ww a. Pengutipan hanya untuk kepentingan pendidikan, penelitian, penulisan karya ilmiah, penyusunan laporan,
KWIK KIAN GIE penulisan kritik dan tinjauan suatu masalah.
SCHOOL OF E:Em.m b. Pengutipan tidak merugikan kepentingan yang wajar IBIKKG.

2. Dilarang mengumumkan dan memperbanyak sebagian atau seluruh karya tulis ini dalam bentuk apapun
tanpa izin IBIKKG.



— N ™M <
Lo 0O L 10
Z ~ A
< 2 : :
o X L2
m 2 c : :
m ] : 2 :
= ~x 5 > o :
< c o : X :
_ o E g m
04 c € ;. m
< (] 3] : =} :
L € © £ @ >
< 3 5 = > X
&) X c S @ >
s - QO a o
s & 5§ & ©
g 2 2 2 &
4 3 & 2 9
§ £ &8 £ &
< <) = <) a
g & & & §
b= @) —_ (=]
E 8 £ 2 §
¥ T > I I
— ™ <
© e cip& B (8
Hax ci milik 1Bl BKG (Bistitut Bisnis dan Informatika Kwik Kian Gie i ieni i i i
= cpE S ) Institut Bisnis dan Informatika Kwik Kian Gie
£ E Hakcip&EDilinBungi Undang-Undang
A.d____mﬁmﬂm Bm:@c:ulm_mcm@._m_: atau seluruh karya tulis ini tanpa mencantumkan dan menyebutkan sumber:
@ a. Pengutipan hanya untuk kepentingan pendidikan, penelitian, penulisan karya ilmiah, penyusunan laporan,
KWIK KIAN GIE penulisan kritik dan tinjauan suatu masalah.
SCHOOL OF Zm_zmmm b. Pengutipan tidak merugikan kepentingan yang wajar IBIKKG.

2. Dilarang mengumumkan dan memperbanyak sebagian atau seluruh karya tulis ini dalam bentuk apapun
tanpa izin IBIKKG.





