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jhémur;ﬁ)se of this study is to determine the intrinsic value of BBCA, BMRI, BBNI, and BBRI shares using
%emtfyeg\/aluatlon approach, and whether BBCA, BMRI, BBNI, and BBRI shares are undervalued or
gv@rv@h@d by-using Price Earnings Ratio and Price to Book Value methods. This study analyzes data from
g;he;Ag;n@l Financial Statements year period 2017-2018 and the third Quarterly Financial Statements 2019
cfﬁ%% BMRI, BBNI, and BBRI and then will be processed using Microsoft Excel. The analysis technique
fs@@a@ental analysis, with the aim to produce a value that can be compared with the price of current
Securities, which can be assessed in the future whether the securities position is underpriced or overpriced.
Bage%or%the Price Earnings Ratio (PER) and Price to Book Value (PBV) methods, the results show that the
BBCA: and BBRI stock prices are in Overvalued conditions. While the prices of BMRI and BBNI are
Undervalued -Based on the results of the stock valuation, it can be concluded that the BBCA and BBRI stock
pri%eé'are expensive so that the decision of investment taken is sell or hold. While the price of BMRI and
BBNImstock prices are cheap, so the decision of investment that should be taken is to buy or multiply the
ov\@egshlp of these shares.
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Tujuan dari penelitian ini adalah untuk mengetahui berapa nilai intrinsik dari saham BBCA, BMRI, BBNI,
da&éjBRl dengan pendekatan Relative Valuation, dan apakah saham BBCA, BMRI, BBNI, dan BBRI dinilai
ter%lt_n; rendah (undervalue) atau terlalu tinggi (overvalue) dengan menggunakan metode Price Earnings
Ratio®dan PFice to Book Value. Penelitian ini menganalisis data dari Laporan Keuangan Tahunan periode
taﬁ@r@Ol? 2018 dan Laporan Keuangan Triwulan 3 tahun 2019 saham BBCA, BMRI, BBNI, dan BBRI lalu
ke%Lﬁlan akan diolah dengan menggunakan Microsoft Excel. Teknik analisis yang digunakan yaitu analisis
furgda@ental dengan tujuan untuk menghasilkan nilai yang dapat diperbandingkan dengan harga sekuritas
saaﬁ ini, yang.dikemudian hari dapat dinilai apakah posisi sekuritas tersebut underpriced atau overpriced.
Be&déSarkan metode Price Earnings Ratio (PER) dan Price to Book Value (PBV), diperoleh hasil yaitu harga
sa@mg BBCAsdan BBRI berada dalam kondisi Overvalued. Sedangkan harga saham BMRI dan BBNI berada
da&m kondis® Undervalued. Berdasarkan hasil valuasi saham tersebut, dapat diambil kesimpulan yaitu harga
saham BBCA-dan BBRI dihargai mahal maka keputusan investasi yang diambil adalah sell atau hold.
Sedangkan harga saham BMRI dan BBNI dihargai murah maka keputusan investasi yang sebaiknya diambil
yaitu buy atau=membeli/memperbanyak kepemilikan saham tersebut

Kata Kunci &Valuasi, Price Earnings Ratio, Price to Book Value, Nilai Intrinsik.

PENDAHULUAN
yang melemah juga dialami oleh beberapa negara
Pertubuhan ekonomi negara-negara di utama yang berada di kawasan emerging,
dunia cenderng melemah pada triwulan 1 tahun terutama Tiongkok dan India. Hal ini disebabkan
2019, tetapis tidak demikian dengan Amerika oleh menurunnya aktivitas konsumsi dan investasi
Serikat, Ing§fis, dan Jepang. Aktivitas ekonomi konsumen dan bisnis karena ketidak pastian
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kondisi global yang masih berlanjut, serta kondisi

- Aikuiditas yang relatif masih ketat.
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Sentimen akan negosiasi perdagangan yang
terjadi antara-Amerika Serikat dengan Tiongkok
yang sempat—membaik, disertai dengan sinyal
kebua‘kan sejumlah bank sentral utama yang
cendepung davish mendorong perilaku risk on

U
¢jn\@sm)r Halztersebut menyebabkan pasar saham
gl®a£ pada thwulan 1 tahun 2019 berhasil pulih
dafi’ Koreksi =tajam pada triwulan sebelumnya.
Sementata ift, sinyal pelonggaran kebijakan
éjunﬂargbank sentral utama juga mendorong
ﬁeﬁm@k&tan harga obligasi dan penurunan yield.

S oIMF memprediksi ekonomi dunia pada
ghune 2g19 tumbuh sebesar 3,3% yoy, lebih
ger}dah 033% dibandingkan pertumbuhan ekonomi
Pada aah“ﬁn 2018 yaitu sebesar 3,6% yoy. Kondisi
e%Kgncmlan global tersebut berdampak pada

disi gerekonomlan di Indonesia. Pertumbuhan

PDB diif? Indanesia pada triwulan 1 tahun 2019
sedikit melarfibat menjadi 5,1% yoy dari 5,2%
yoy- di t@iun 2018. Pertumbuhan PDB triwulanan
seearéi tfmuni, masih stabil, yang berada dalam
klsar%p sempit antara 4,9% - 5,3% yoy selama 14
trivvulan bertarut-turut. Perlambatan PDB tersebut
diﬁgbébkan oleh penurunan tingkat investasi yang
terg)aeﬁ karefta pengurangan stok (inventory
deﬁo%kmg) dan melemahnya pertumbuhan
investasi tetapakibat penundaan beberapa proyek
puEIIB baru.

¢ ZPerekofomian berkaitan erat dengan pasar
m(ﬁjai kareng- pasar modal menjalankan fungsi
ekénomi dam” keuangan. Dalam melaksanakan
furigsk- ekonomi, pasar modal menyediakan
fasilitas untuk memindahkan dana dari lender
yaitu Pihak yang mempunyai kelebihan dana ke
borrower ygitu pihak yang memerlukan dana.
Pa@a fungsi Keuangan, pasar modal menyediakan
daﬁa Zyang diperlukan oleh para borrowers dan
pa@ fenders™tanpa harus terlibat langsung dalam
kepernilikan=aktiva riil yang diperlukan untuk
investasi.

= “Menufmt Tjptono dan Hendy (2006), saham
dapat didefipisikan sebagai tanda penyertaan atau
kepemilikan®8eseorang atau badan dalam suatu
perusahaan “atau perseroan terbatas. Saham
berwujud sElembar kertas yang menerangkan
bahwa pemitik kertas adalah pemilik perusahaan
yang menerbitkan surat berharga tersebut. Dengan
membeli daff memiliki saham, investor akan
memperolehelieberapa keuntungan sebagai bentuk
kewajiban yang harus diterima yaitu memperoleh
capital gain_(selisih antara harga beli dan harga
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jual), memperolen  dividen (pembagian
keuntungan =yang diberikan perusahaan dan
berasal ddrl, keuntungan yang dihasilkan
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perusahaan), dan memiliki
pemegang saham biasa.
Investor akan melakukan penilaian terlebih
dahulu terhadap saham perusahaan yang akan
dibeli dengan melakukan analisis teknikal dan

hak suara bagi

analisis  fundamental. Analisis  teknikal
menggunakan grafik maupun indikator teknis
seperti  harga dan volume perdagangan.

Sedangkan analisis secara fundamental, investor
melakukan penilaian terhadap manfaat yang
diharapkan baik dalam bentuk deviden maupun
laba serta menilai resiko investasi yang akan
mempengaruhi tingkat keuntungan yang layak
dengan melakukan analisa terhadap kondisi
ekonomi dan pasar, industri, serta kondisi spesifik
perusahaan. Dan pada penelitian ini, penulis
menggunakan analisis secara fundamental untuk
menilai nilai wajar perusahaan.

Analisis  fundamental berusaha untuk
mempelajari semua yang dapat mempengaruhi
nilai suatu sekuritas, termasuk faktor-faktor
makro ekonomi; seperti kondisi industri, dan
faktor-faktor khusus dalam perusahaan; seperti
kondisi keuangan dan manajemen. Tujuan dari
melakukan analisis fundamental adalah untuk
menghasilkan nilai yang dapat diperbandingkan
dengan harga sekuritas saat ini, yang dikemudian
hari dapat dinilai apakah posisi sekuritas tersebut
underpriced atau overpriced.

Kegiatan dalam pasar modal sendiri tidak
dapat terlepas dari bank. Sektor perbankan
menjadi salah satu sektor yang berperan penting
dalam membangun perekonomian sebuah negara
karena bank berfungsi sebagai lembaga perantara
keuangan yang menyalurkan dana dari pihak yang
mempunyai kelebihan dana kepada pihak yang
membutuhkan dana. Dengan peranannya tersebut,
bank menyalurkan dana ke sektor riil untuk
mendorong pertumbuhan perekonomian sehingga
bank telah menjadi lembaga yang turut
mempengaruhi  perkembangan  perekonomian
negara dengan peranannya tersebut. Selain
sebagai perantara, bank juga berperan sebagai
lembaga penyelenggara dan penyedia layanan
jasa-jasa di bidang keuangan serta lalu lintas
pembayaran.

Semua sektor memerlukan bank dalam
kegiatannya, baik itu dalam hal pembayaran
ataupun dalam hal kebutuhan dana. Oleh karena
itu, dari sektor-sektor yang ada di Indonesia,
penulis memilih sektor perbankan sebagai topik
pembahasan penelitian ini. Bank juga harus
menjaga kinerjanya agar perekonomian dapat
berjalan dengan stabil. Perkembangan di dunia
perbankan yang sangat pesat serta tingkat
kompleksitas usaha yang tinggi  sangat
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berpengaruh terhadap kinerja bank.

- “Perkembangan posisi keuangan mempunyai arti
yang sangat penting bagi industri perbankan.
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Faktor  terpenting untuk dapat  melihat
perkembangan”suatu perusahaan terletak dalam
unsur—ékeuangannya, karena dari unsur tersebut
Jug% pat mengevaluasi apakah kebijakan yang
Eltgn@uh suatu perusahaan sudah tepat atau
geﬁm
¢ - JDari banyaknya bank yang ada di
inc%@s& perulis memilih PT. Bank Central Asia
ﬁaersérogl'bk PT. Bank Mandiri (Persero) Tbk.,
ETQ Bank Negara Indonesia (Persero) Tbk., dan
PTS %aﬁk Rakyat Indonesia (Persero) Tbk.
§eba@| abjekcdari penelitian ini karena bank-bank
ger(%etmt “masuk dalam jenis Bank BUKU 4, di
%@aals’ﬁnk BUKU 4 sendiri merupakan Bank
dergan modal inti lebih dari Rp.30 ftriliun, dan
ﬁa&(%a@( tersebut juga telah membagikan
El\%’d@ pada periode tahun 2017-2019.
0 © -SahamZPT. Bank Central Asia (persero)
T bk. ilalgm 5’tahun terakhir ini harga sahamnya
cercaﬁélf;uﬁg tertls bertumbuh, dan diperkirakan juga
akan = ~terus reningkat untuk tahun-tahun yang
akan s datang Sejak PT. Bank Central Asia
(pe%séfo) Tbk. mencatatkan dirinya di pasar
mc;da£ yaitu®pada 31 Mei 2000, saham BBCA
terEatgt sudah naik hingga 2.150% dari IPO
peﬁa@a kali*yaitu Rp.1.400 per lembar saham.
Dan Pada akhir Desember 2019, harga saham
BBCA mencapai Rp.34.000 per lembar saham,
dan. Berhasil>-menjadi harga tertinggi selama
beBerdpa tahun terakhir ini.

© oSaham PT. Bank Mandiri (Persero) Tbk.
Pada-awal Desember 2019 menguat sebesar

:%0»% dari=penutupan sebelumnya, yaitu dari
Rpif 200 per;, lembar saham menguat menjadi
Rpi 250 pef.lembar sahamnya. Harga saham
Bank3 Mandifi bergerak di rentang Rp7.200-
Rp§.275. Daf"pada akhir sesi | perdagangan Senin
(9/222019),=BMRI menyentuh harga Rp7.275
se%la@ menguat 100 poin atau 1,39% dan
termasuk sghagai harga yang cukup tertinggi
seldma beberapa bulan ke belakang.

Harga®saham PT. Bank Rakyat Indonesia
(Persero) TUK pada pertengahan bulan Desember
2019 melesaPmendekati level harga tertinggi, dan
juga berhasib menarik perhatian para investor
asing. Berdasarkan data perdagangan Bursa Efek
Indonesia, harga saham BBRI naik 1,15% ke level
Rp4.400 per lembar sahamnya. Volume
perdagangary saham mencapai 833,52 juta saham
senilai Rp 3,39 triliun. Saham BBRI juga tercatat
paling banyak diborong investor asing, yaitu
degan nilai net buy investor asing mencapai Rp
1,69 triliun__Harga saham BBRI yang sempat
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menyentuh level tertinggi pada harga Rp 4.550
per lembar sahamnya, berpotensi terus bertumbuh
sebelum akhir tahun 2019.

Harga saham PT. Bank Negara Indonesia
(Persero) Thbk. pada akhir Desember 2019
terkoreksi sebesar 0,31% ke level Rp7.925 per
lembar sahamnya. Tetapi, meskipun harga
sahamnya menurun, secara fundamental BBNI
masih terbilang bagus. Sejauh ini BBNI mampu
memperlihatkan kinerja yang positif, disaat
beberapa emiten satu sektornya mengalami
penyusutan kinerja. BBNI berhasil
mempertahankan Kkinerja yang positif dengan
pertumbuhan  pendapatan dan aset yang
meningkat. Dan menurut beberapa analis, ke
depannya prospek BBNI masih akan positif.
BBNI juga menjadi salah satu saham yang banyak
dijual asing dalam satu bulan terakhir ini, yaitu
dengan net sell asing sebulan terakhir mencapai
Rp 560,76 miliar.

Motivasi dalam penelitian ini adalah untuk
mengkaji dan menganalis harga wajar saham
BBCA, BMRI, BBRI, dan BBNI apakah dinilai
undervalue atau overvalue, menggunakan metode
Relative Valuation, dan penulis memilih Price
Earnings Ratio (PER) dan Price to Book Value
(PBV) sebagai alat ukur dalam penelitian ini.

METODE PENELITIAN

Objek Penelitian

Objek dalam penelitian ini adalah bank-
bank yang masuk dalam kategori bank BUKU 4,
dan membagikan dividen pada periode tahun 2017
sampai tahun 2019. Bank BUKU 4 sendiri
merupakan bank dengan modal inti di atas Rp.30
Triliun dan bank-bank tersebut antara lain PT.
Bank Central Asia (Persero) Tbk., PT. Bank
Mandiri (Persero) Tbk.,, PT. Bank Negara
Indonesia (Persero) Thk., dan PT. Bank Rakyat
Indonesia (Persero) Thk..

Penelitian ini mengambil data dari Laporan
Keuangan Tahunan periode tahun 2017-2018 dan
Laporan Keuangan Triwulan 3 tahun 2019 bank-
bank tersebut yang nantinya akan disetahunkan,
lalu data tersebut akan dianalisis menggunakan
metode Price Earnings Ratio (PER) dan Price to
Book Value (PBV) yang kemudian akan menilai
apakah nilai intrinsik saham BBCA, BMRI,
BBNI, dan BBRI dinilai overvalued atau
undervalued.

Variabel Penelitian

Variable penelitian dalam penelitian ini
yaitu Nilai Intrinsik Saham, yang diperoleh
dengan menggunakan pendektan Price Earnings
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- ~Ratio=(PER) dan Price to Book Value (PBV), yang

~ Zkemudian akan dibandingkan dengan Harga Pasar

“(%saat ini dan akan dinilai apakah nilai intrinsik
saham BBCA;-BMRI, BBNI, dan BBRI berada di
posisi overvalued atau undervalued.

i~

e%n;ﬂ( Pengambllan Sampel
o *I'ekmk pengambilan  sampel
kakan dalam penelitian ini yaitu Non-
%Jllﬁy Sampling  dengan  spesifikasi
ﬁmeﬁt atau Convenience Sampling, yang
@knlk pengambilan sampel yang tidak
berlm pelsang atau kesempatan yang sama
i getEp unsur atau anggota populasi untuk
iff-menjadi sampel, dan pengambilan sampel
idasarkan pada  ketersediaan elemen dan
L@af%n utuk mendapatkannya.
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n‘ik Bengampulan Data

cTek éknikayang dilakukan untuk mendapatkan
gygng - diinginkan  dilakukan  dengan
é-ﬁgamgll data berupa laporan keuangan PT.
BaﬁkﬁCﬁntral Asia (Persero) Thk., PT. Bank
S M&nd{rl (Persero) Tbk., PT. Bank Negara
o Indonesia (Persero) Tbk., dan PT. Bank Rakyat
% Indongsia (Persero) Tbk. serta membuka Website
> dari ©bjek yang diteliti yang kemudian akan
@ dldla@ berdasarkan variabel yang digunakan
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Teﬂkrﬂ( Analisis Data

~ ZTahap-fahap yang akan dilakukan dalam
andlisis data,”yang pertama adalah mengambil
data éyang dibutuhkan dari laporan keuangan
peﬂjsghaan Tahap kedua yaitu mengolah data
menhggunakan- metode valuasi  Price Earnings
Ragoé(PER) dan Price to Book Value (PBV).

Taﬂag ketiga, setelah  diperoleh  hasil
me@ unakan metode valuasi tersebut,
selgnjutnya membandingkan  nilai  intrinsik
perUsghaan ==dengan harga pasar, apakah
underyalued-atau overvalued.

1. gMengoIah Data Menggunakan Metode

“Valuasi @Price Earnings Ratio (PER) dan
Price ToBook Value (PBV)
a. Price Earnings Ratio (PER)

1) Menghitung tingkat pertumbuhan/
expected earnings growth rate (Q)
(Damodaran 2012:284) :

g = ROE X Retention Rate

di zmana ROE dapat dihitung dengan
calas

ROE — Laba Bersih
5= " Total Ekuitas
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2)

3)

4)

dan Retention Rate dapat dihitung
dengan cara :
Retention Rate(b)
= 1 — Dividend Payout Ratio
Dividend per Share (DPS)

Earning per Share (EPS)

Keterangan :

g = Tingkat pertumbuhan
dividen (Growth)

ROE = Tingkat pengembalian
ekuitas (Return on Equity)

DPS = Dividen per lembar
saham (Dividend per Share)

EPS = Laba bersih per lembar

saham (Earning per Share)
Menghitung estimated cash earnings
per share (EPS) :

EPS, = EPSy(1+ g)

Keterangan :

g = Tingkat pertumbuhan
dividen (Growth)

EPSo = Laba bersih per lembar

saham tahun berjalan

EPS; = Estimasi laba bersih per
lembar saham yang diharapkan satu
tahun

dari tahun berjalan

Menghitung estimasi tingkat
pengembalian yang diharapkan (k) :
Dy
k= P_O +g
Keterangan :
g= Tingkat pertumbuhan dividen
(Growth)

k= Estimasi tingkat pengembalian yang
disyaratkan

Do = Dividen tahun berjalan
Po = Harga pasar saham tahun
berjalan
Menghitung estimasi PER :
DPR

PERestimated - kTg
Keterangan :
g = Tingkat pertumbuhan
dividen (Growth)
k =  Estimasi tingkat
pengembalian yang disyaratkan
DPR = Dividend Payout
Ratio

PERestimated = Estimasi Price

Earnings Ratio
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5) Menghitung nilai intrinsik saham :

-~ Z Nilai Intrinsik = Estimasi EPS X Estimasi PER
= EPS; X PERcstimated
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b Price to-Book Value (PBV)
Langkafh-langkah dalam menghitung nilai
~intrinsik saham dengan metode PBV :

1) Menghitung Book Value per Share :
Book Value per Share

= Total Ekuitas

- Jumlah Saham Beredar

Menghitung Price to Book Value
Ratio :
Harga Pasar Saham

' Raflo " Book Value per Share
Menghitung nilai intrinsik saham :
Hntrinsik = Book Value per Share
7 x PBVratio rata
— rata industri
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.N@Iakukan Analisa Kewajaran Harga
“Saham

© =Berikuf,  adalah pedoman dalam
;%g;nbandmgkan nilai intrinsik saham dengan
charga pasar:

T;q’,'?v«pablla Nilai Intrinsik Saham > Harga Pasar
: %ham saat ini, maka harga saham tersebut
= (gﬁnllal uadervalued (terlalu rendah).

C

uesl

3
HASH. DANFPEMBAHASAN

¢ Apabila Nilai Intrinsik Saham < Harga Pasar
Saham saat ini, maka harga saham tersebut
dinilai overvalued (terlalu mahal).

¢ Apabila Nilai Intrinsik Saham = Harga Pasar
Saham saat ini, maka harga saham tersebut
dinilai correctly valued atau fair valued.

. Pengambilan Keputusan Investasi

Berikut adalah  pertimbangan  dalam
mengambil keputusan investasi :
e Apabila nilai intrinsik saham  dinilai

undervalued  (terlalu  rendah), maka
keputusan yang sebaiknya diambil adalah
membeli (buy) saham tersebut atau menahan
saham apabila telah memiliki saham tersebut,

dikarenakan saham dihargai murah oleh
pasar.
e Apabila nilai intrinsik saham dinilai

overvalued (terlalu mahal), maka keputusan
yang sebaiknya diambil adalah menjual (sell)
saham apabila telah memiliki saham tersebut,
atau menghindari membeli saham tersebut,
dikarenakan saham dihargai mahal oleh
pasar.

¢ Apabila nilai intrinsik saham dinilai correctly
valued atau fair valued, maka keputusan
yang sebaiknya diambil adalah menahan
(hold) saham apabila telah memiliki saham
tersebut, dengan harapan harga saham
tersebut akan naik di kemudian hari.

< 3
|CL erhitungan Nilai Intrinsik Saham dengan metode Price Earnings Ratio (PER
HasiEp g g g

5 3 Tabel 4.5

i 2 = Nilai Intrinsik Bank BUKU 4 dengan Metode

& ~ Price Earnings Ratio (PER)

< £ "

53 € PT. Bank P;él'faa”tk Pgé i"’;';k PT. Bank

g & . Central Asia Indonyesia Ind(gnesia Mandiri

QDT 3 : (Persero) Tbk. (Persero) Thk. | (Persero) Thk. (Persero) Tbk.

S 9 Pertainbuhan

% | dividen yang 0.1202 0.0927 0.0887 0.0663
dihakapkan (g)
Estimasi EPS 1,268.08 295.3191 931.9561 616.9256
Return yang
disyatatkan (K) 0.1308 0.1228 0.1144 0.0977
Estimasi PER 24.5958 13.917 10.9732 14.7449

- - Rp Rp Rp Rp

Nilagintrinsik 31,1895036 | 4,109.9559 | 102265407 |  9,096.5063

Sumber : Laporan Keuangan Bank BUKU 4 (Data Diolah, 2020)
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y ﬂ—lasn Perhitungan Nilai Intrinsik Saham dengan metode Price to Book Value (PBV)

‘OyM|g| Jelem buek uebunuaday ueyibniaw yepny uediinbuad q

Tabel 4.6

Nilai Intrinsik Bank BUKU 4 dengan Metode
Price to Book Value (PBV)

~ I PT. Bank Pgésa;tk Pgé iarr;k PT. Bank

0= o Central Asia Indon):asia Ind(?nesia Mandiri
E § o (Persero) Thk. (Persero) Tbk. | (Persero) Tbk. (Persero) Tbk.
£ 29 Book Value per
§ = - Share (BVS) 9,084.4209 2,156.9688 8,670.7876 5,737.9504
x -9 2 =~ PBV Ratio 3.6794 2.0399 0.9053 1.3376
=24 g AU Rp Rp Rp Rp
oo cNlalIntrinsik 1 1g.080 9941 | 4,0035543 | 172506365 | 114216772

D ol —
§U§‘%r sLaporan Keuangan Bank BUKU 4 (Data Diolah, 2020)
2 %25
?eﬁgam&laﬁ Keputusan Investasi dengan metode Price Earnings Ratio (PER)
220 3 Tabel 4.7
=3 = g Kondisi Harga Saham dan Pengambilan Keputusan Investasi
3529 dengan Metode Price Earnings Ratio (PER)
0T J C ~ . —
= ELE g(ode Saham Hartiqsg)asar Nilai Intrinsik Keterangan Keputusan

B g BBCA 32.400 31.189,5036 Overvalued Menjual

| BBRI 4.460 4.109,9559 Overvalued Menjual

§ o BBNI 7.200 10.226,5407 Undervalued Membeli

0§ BMRI 7.550 9.096,5063 Undervalued Membeli
Su'gﬂg;r Lapéran Keuangan Bank BUKU 4 (Data Diolah, 2020)

=l
Pe%g%imbilan Keputusan Investasi dengan metode Price to Book Value (PBV)

5 5 Tabel 4.8

Qj > Kondisi Harga Saham dan Pengambilan Keputusan Investasi

S 2 dengan Metode Price to Book Value (PBV)

g. ; Kode Saham Harg(;;splj)asar Nilai Intrinsik Keterangan Keputusan

> q —

E 4 BBCA 32.400 18.082,9941 Overvalued Menjual

§ E: BBRI 4.460 4.293,5543 Overvalued Menjual

S BBNI 7.200 17.259,6365 Undervalued Membeli

Qi) % BMRI 7.550 11.421,6772 Undervalued Membeli
Sug1b_cegr : Laporan Keuangan Bank BUKU 4 (Data Diolah, 2020)
PeTjnbahasah

Hasil pethitungan nilai intrinsik dengan sebaiknya menjual saham-saham tersebut karena

metode PricgzEarnings Ratio (PER) saham BBCA
adalah sebesar Rp31.189,5036 dan dengan metode
Price to Book Value (PBV) adalah sebesar
Rp18.082,9941. Sedangkan harga closing price
pada akhir Januari 2020 adalah Rp32.400, yang
artinya saham BBCA berada dalam kondisi
Overvalued =tan keputusan yang sebaiknya
diambil oleh=para investor yaitu tidak membeli
saham tersebigit, dan bagi yang sudah memilikinya
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berada dalam kondisi mahal.

Hasil perhitungan nilai intrinsik dengan
metode Price Earnings Ratio (PER) saham BBRI
adalah sebesar Rp4.109,9559 dan dengan metode
Price to Book Value (PBV) adalah sebesar
Rp4.293,5543. Sedangkan harga closing price
pada akhir Januari 2020 adalah Rp4.460, yang
artinya saham BBRI juga berada dalam kondisi
Overvalued dan Kkeputusan yang sebaiknya
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diambil oleh para investor yaitu tidak membeli

- Zsaham tersebut, dan bagi yang sudah memilikinya
Sebaiknya menjual saham-saham tersebut karena

'9>4>4|g| Jefem bueA uebunuaday uewﬁmaw xepu ued[mﬁued q

berada dalam-kondisi mahal.

Hasil perhitungan nilai intrinsik dengan
metode Price;Earnings Ratio (PER) saham BBNI
adé]ﬂaEsebesar Rp10.226,5407 dan dengan metode
@r es to Baok Value (PBV) adalah sebesar
R;ﬂ?&Sg 6365. Sedangkan harga closing price

ada Zakhir Januari 2020 adalah Rp7.200, yang
artinga %aham BBNI berada dalam kondisi
Ethjde%vaﬂEed dan keputusan yang sebaiknya
E@nbil Oleh spara investor yaitu membeli saham
%ergelgnt Sdancbagi yang telah memiliki saham
ﬁr@lﬂjtjsebalknya menahan atau menambah
ge mlllgan gaham tersebut karena saham BBNI
e r@éﬁ’nargal murah.
z 5H@SI|: perhitungan nilai intrinsik dengan
metode P’I‘ICE Earnings Ratio (PER) saham BMRI
ad%aﬁ s“ébesar Rp9.096,5063 dan dengan metode
@r?;cextaz Béok Value (PBV) adalah sebesar
gp&lglzg 6772. Sedangkan harga closing price
pa% akﬁlr Januari 2020 adalah Rp7.550, yang
artm;@ saham: BMRI juga berada dalam kondisi
Undervalueds dan  keputusan yang sebaiknya
diambil oleh Spara investor yaitu membeli saham
terse@t dan®bagi yang telah memiliki saham
ter§e t sebaknya menahan atau menambah
g@lllkan gaham tersebut karena saham BMRI

r@ dihargai murah.

>1

en

SIM I%JLAN PAN SARAN

58
Eﬁp@lan

33 dasarkan hasil valuasi saham BBCA,
BI\@R BBN4, dan BBRI dengan pendekatan

Prtce<Earn|ng Ratio (PER) dan Price to Book
Vagjet (PBY4); diperoleh hasil bahwa dalam
peﬁd@iatan PER dan PBV, nilai intrinsik saham
BBCA dan "BBRI setelah dibandingkan dengan
hargaspasar sSaat ini dihargai mahal. Sedangkan
nildi dntrinsik saham BMRI dan BBNI setelah
ditfanaingkan tengan harga pasar saat ini dihargai
murah.

Dalam pengambilan keputusan investasi,
berdasarkan “pendekatan PER dan PBV, saham
BBCA dan BBRI sebaiknya dijual atau dihindari
untuk dibeli¢Sedangkan untuk saham BMRI dan
BBNI sebaiknya dibeli atau diperbanyak
kepemilikan sahamnya. Tetapi dengan
mempertimbangkan aspek fundamentalnya, maka
saham BMR{'dan BBNI masih layak untuk dibeli.

Saran
1. Bagi investor dan calon investor :
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a. Setelah melakukan analisis terhadap harga
saham dan menentukan keputusan investasi,
para calon investor sebaiknya juga
melakukan analisis terhadap prospek
perkembangan perusahaan kedepannya agar
investor dapat menilai dan mengambil
keputusan investasi yang dianggap lebih

menguntungkan.
b. Sebelum mengambil keputusan investasi
dalam saham, sebaiknya juga

mempertimbangkan faktor analisis industri
dan analisis ekonomi, agar mendapatkan
keputusan yang tepat dalam berinvestasi.

c. Sebaiknya calon investor tidak hanya
memakai  suatu  pendekatan  dalam
melakukan analisis terhadap harga saham,
tetapi juga harus mempertimbangkan
faktor-faktor fundamental, seperti faktor
internal dan eksternal perusahaan sehingga
akan didapatkan suatu keputusan investasi
yang tepat.

2. Bagi pemilik :

a. Penulis menyarankan kepada keempat
perusahaan bank BUKU 4 agar terus
konsisten dalam membagikan dividen

kepada para pemegang sahamnya,
sehingga pemegang saham dapat selalu
mendapatkan  manfaat dari  hasil

investasinya dan loyalitas mereka dapat
terus terjaga.
3. Bagi peneliti selanjutnya :

a. Sebaiknya dapat melakukan penelitian
lebih  lanjut menggunakan metode
valuasi lainnya seperti Free Cash Flow
to Firm (FCFF), Free Cash Flow to
Equity (FCFE), Dividen Discounted
Model (DDM), atau berbagai metode
valuasi saham lainnya agar dapat
menambah reverensi pembaca.

b. Sebaiknya melakukanan analisis dengan
memilih sektor lain sebagai objek
penelitian, untuk mengetahui sekiranya
saham dari perusahaan apa saja yang
sedang dalam kondisi keuangan yang
baik dan layak untuk dibeli.
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to Book Value (PBV) pada Bank BUKU 4 yang
Terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) Periode
Tahun 2017-2019” dengan baik dan tepat waktu.


mailto:Elizabethliena@gmail.com

"OWMIg| uizi eduey

undede ynjuaq wejep Ul siny eAJey yninyas neje uelbeqas yeAueqiadwawl uep ueywnunbuaw buede)iq ‘g

Skripsi ini dibuat sebagai salah satu syarat
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